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[ Dogu Asya’da Kriz

Giiney Kore, Endonezya, Malezya, Filipinler, Singapur,
Tayland, Hong Kong, Japonya, Cin Tayvan.

Dogu Asya krizi 1997’nin ikinci yansinda, Tayland'da
gayrimenkul fiyatlannin hizla diigmesiyle baslad.

Ardmdan, Filipinler ve Malezya”ya, ardindan Endonez-
ya’ya sigrach. Ekim 97'de Giiney Korc'yi ctkisine aldi. Gii-
ney Kore, Asya Kaplanlari’nin en endiistrilegymisi ve diinya-
nin 11. bilyiik ckonomisidir.

Daha | y1l 6nce, Dogu Asya iilkeleri, geligmekte olan iil-
kelere model olarak sunuluyordu. Bugiin hep bir-agizdan,



¢okiiglennin zaten kagimlmaz oldufundan sdz ediliyor.
“Sahte (kroni) bir kapitalizmdi bu” deniyor.

Sik rastlanan bir gerek¢e su: Bu ekonomiler yeterince
saydam degil, hersey gizhi ve hileyle yiiriitiliiyor, krizin ne-
deni budur! Ama hatirlayalim, yakinlarda Norveg, isveg ve
Finlandiya'da krizler oldu. Bu iilkelerin yiksek derecede
saydam ekonomik sistemler olmalari ve ileri kurumsal ger-
¢evelere sahiplikleri de dosteriyor ki, saydamlik krizlerin ne-
deni degildir, krizleri dnlemeye de yeterli degildir.

Asll olarak da, neredeyse tiim burjuva yazarlar, Dogu As-
ya krizinin temel nedeni olarak “mali panik” (ya da “ya-
tirimet panidi™) olgusunu dne siirmektedirler.

Biz de bu yazimizda, yalnizca Marksizmin knzler {izerine
sdylediklerinin gencl bir tekranyla degil, bunun yam sira,
Dogu Asya’da yasananlar ve somut sayilar temelinde, bunun
boyle olmadigimi gostermeye ¢aligacagiz.

Kriz Oncesi Donem: 1995-96

Dogu Asya'da tiim 1990lar boyunca makro-ekonomik zaaf-
lar biiyiimekteydi ama 1995-1996"da durum ciddilesti.
Krizin basint ¢eken llkeler ele alirsak, Tayland'da
1995, yuksek bir gayrisafi yurti¢i hasila (GSYH) biyiimesi
(% 8.6) il oldu. Bu biiyiime, cari hesap agigim 1994’de %
7.1’den 1995'de % 9.0’a viikseltti. (Ekonomik biiyime cari
hesap ag1gin1 biiylitilyorsa, ekonomik biiylimeyi saglayan ya-
tnimlar disanidan alinan borgla yapihyor demektir ~ likidite
sorununun dogmasi olasidir.) 1996'da GSYH biiylimesi %
6.6'ya yavasladi ama cani hesap agi@i daha da kétiledi
(GSYH'nin % 9.2'si). Bu agiklar kisa dénemli dis borgla
finanse edildiler. 1996 sonunda Tayland'in makro-ekonomik
kosullan iyice kotilemigti: biiyiik cari hesap agiklan, kisa



donemli dig borg birikkimi, yatinm projcteninin disiik karh-
hgu.

Tayland finans sirketleri, 1990larda, dis bor¢lanma yo-
luyla gayrimenkul sektoriine bilyiik ¢aph kredi agmuglardi.
Veriler bu finans sirketlerinin biiyiik ¢ogunlugunun, daba
kriz patlamadan iflas etmis olduklarim gésteniyor. Kanut: 2
Temmuz'da Tayland, baht"t (Tay parasi) serbest birakarak,
Dogu Asya'yr 1997'nin ikinci yansinda vuran “parasal ve
mali kriz”i baslatti. Agustos’da merkez bankasi, pratik ola-
rak ¢oktan iflasta olan 48 finans firmasinin galismalanm
durdurdu. Bu da gésteriyor ki, ¢ok say:da mali kurum para
krizinden ve “yatinmc1 panigi’nden ¢ok once iflasdayd.

Endonezya’da, GSYH biiylimesi 1994'de % 7.5'dan,
1995'de % 8.1'¢ ¢ikti. Bu bilyiime, asin 1sinma isaretlen
verdi: enflasyon oram % 9.4 oldu, ticaret fazlast % 41 ora-
ninda diistu.

1995 Malezya i¢in de huzh biiyiime yiliydi. GSYH % 9.5
artl, cari hesap aqifi da GSYH'nin % 8.3'ne qikt1. 1992’
den bu yana ilk kez, dig dogrudan yatinm, agiin tiimiinii
kapatamadi. 1996’nin sonunda bliyiime % 8.2'ye yavagladi.
Bu durum, ikracat artisinda ortaya gikan bliyiik bir diisiisiin
sonucuydu (1995°de % 20.9'dan, 1996'da % 7.3°¢). thracat
artigindaki bu biiytik dfisiis, giiclenen ABD dolan, diinya ti-
caret artigindaki genel diisme ve semi-kondiiktorlerin diinya
fiyatlannda ortaya ¢ikan diigiis sonucuydu. Bu durumun yam
sira, 1996 sonlanna dogru, faiz hadlerinin ihmal edilemeye-
cek kadar ¢ekici olugu, Malezya'yl yatinm firsat1 olarak dne
¢ikardi. Kisa donemli sermaye i¢ akisi, 1995'de 2.4 milyar
Malezya dolanindan, 1996'da 1 1.3 milyara firlad1.

Malezya’da da kriz oncesinde ciddi bir kotileme vard.
On yildir agin biiyiik cari hesap agiklan (1993-1995°de or-
talama olarak GSYH'nin % 11'i) gorilmekteydi. 1996’da
Malezya, banka kredilerinde % 27.6°1ik bir artis yasadi ama



yapim scktoriinden gayrimenkul ve menkul deger alimlanna
keskin bir donigle birlikte. Bu durum varlik fiyatlarnim hizla
yitkseltti. Oyle ki, 5nemli kentlerde litks miilklerin fiyatlan
1996'da % 25 artti.

Giiney Kore’de, makro-ckonomik kogsullarda daha 1995-
96'da ciddi bir kotiileme baglarmgti: Cari hesap agiklan
biyiik bir hizla biiyilyerek goriilmedik bir kisa donemh dis
borg birikimi olusturmustu. 1996°da ticaret soklannin eko-
nomiyi vurmasi sonucunda, ihracat biiviimesi keskin bir dil-
siis igindeydi. Endiistriyel dretim biiyiime oranlart 1995’
kiyasla yariya diigmiisti.

Giiney Kore'de kriz, won'un (Giliney Kore parasi) diig-
mesiyle (ki Ekim 97 sonunda basladi), ya da yaunmeilarm
“mali panigi” ile (ki Kasim ve Aralik’ta ortaya gikti) basla-
mad:. 1997 baglarinda bir dizi biiyiikk holdingin (chaebol)
iflasiyla basladi. (1flas zincirini Ocak 1997°de baglatan Han-
bo Steel, 14. biiyiik holdingdi.) Acik ki, daha 1997 basinda
Kore bir ekonomik kriz igindeydi.

1997 ortalarinda, para krizinin Giiney Kore'yl vurmasin-
dan énce, en bilylik 30 holdingin 8’1 de facto iflastaydi. 1996
sonunda en bilylik 30 holdingin bor¢/menkul deger oram %
333 idi. (aym oran ABD igin % 100 civanndaydi).

Yukanda kisaca defindigimiz olumsuz gelismeler
sonucun-da, 1997 baslannda, bolgede, genis car hesap
agiklan, kisa donemli dis borg birikimi, sirket ifiaslari, batan
borsalar norm durumunu almuigts.

Krizin Ortaya Cikisi: 1997

Bolgede, dzellikle de Tayland, Giiney Kore, Malezya ve
Endonezya’da makro-ckonomik kosullana bu kdtileyisi so-
nucunda, borsalar 1997 basinda diismeye basladi ve paralar



iistiinde baski baglad:. ilk g¢oken para (Temmuz 1997) Tay
bahti oldu. Ciinkii bu iilke ckonomik temel gostergeler agi-
sindan cn sallantihsiyd:. Biiyiik cari hesap agiklan vard: ve
baht bilyiik dl¢iide deger kazanmisti. Cok biiyiik bir kisa do-
nemli dig borg birikimi ile bdlgenin en yliksek kredi patla-
mast yasamyordu. Ve bu kredilerin biyiik ¢ogunlugu 6zcl-
likle gayrimenkul scktériine (yani katma deger yaratmaya-
cak alanlara) yoncldigi i¢in, mah sistem kinldt kinlacak bir
durumdaydi.

Baht’in deger kaybetmeye baglamasiyla, bu kez, ckono-
mik durumlari Tayland’la benzegtifit ve thracatlan ayni oldu-
gu i¢in en biiyiik rekabet zaran gorecek olan iilkelerin para-
lan basks altina girdi: Malezya, Endonezya ve Filipinler.
Temmuz sonunda, baht % 25 (1997 bagina oranla), rupi % 9,
ringitt % 4 ve peso % 10 diigmiisti. Bu, “rekaber devaliis-
yonlar’” dencn olgudur. Hem Asya krizinde kilit bir rol oy-
namis ve hem de kapitalizmin artik ¢ok-parcah bir diinya
sistemi oldugunu kamitlamigtir. (Bu olgu, bizim son yillarda
yazdiklanmizi da dogrular.)

Agustos’da, baht, yihn bagina oranla % 34 daha diigtii.
Bu durum, Endonezya, Malezya ve Filipinler'in sirketlerine
ciddi bir rekabet zayiflif dayatti ve bu iilkelerin paralanmn
da hizla deger kaybetmesinc yol agti. Agustos sonunda, rupt
% 27 (1997 basina oranla), ringitt % 17 vc peso % 14 distii.
Bu “rckabet devaliiasyonlar™ Eyliil’de de siirdii. Eyliil so-
nunda, baht 1997 bagina oranla % 42 , rupi % 37, ringitt %
26 ve peso % 29 diismiisti.

Béylece Tayland, Endonczya, Filipinler ve Malczya para-
lan 3 ay i¢inde % 30 devalliasyon gormiis oldular. Bu du-
rum, bdlgedeki oteki paralar Gizerinde biiyiik bir rekabet bas-
kist dogurdu. Yaz aylarinda Singapur paras: deger kaybet-
meye bagladt. Eyliil sonunda, 1997 basina gore % 8’lik bir
deger kayb: olustu.



Spekilatif basing Ekim ayinda 6nce Tayvan't, sonra
Hong Kong'u etkisine aldi.

Tayvan parasi 2 nedenle krizden etkilenmemisti: Birinci-
si, Tayland, Malezya, Endonezya ve Filipinler’e kiyasla ih-
racat bilesimi, yiiksek katma-degerli, yilkksek teknolojili mal-
lardan oluguyordu. Ikincisi, cari hesap fazlasi ve genis doviz
rezervleni vards;

Ama Ekim’de yine 2 nedenle igler degisti: 1) Dort bolge-
sel para Agustos ve Eyliil boyunca siirckli deger kaybidince,
ne olursa olsun rekabet kayb1 ciddilesti. 2) Singapur’un, yaz
aylarinda parastni % 10 izerinde diismeye birakmasi, Tay-
van parasi iizerinde daha da ciddi bir rekabet kaybi yaratti:
Singapur’un thracat bilesimi Tayvan’la ok daha benzesiyor-
du.

Béylece, Ekim ayinda Tayvan parast ciddi bir spekiilatif
baskiyla karst karstya kaldi. Tabii, Tayvan para paritesini
savunabilirdi (giinkil ¢ok biiyiikk doviz rezervi vardi 100
milyar ABD dolannin iizerinde). Ama, Tayvan dolarim ser-
best birakma karan da dogruydu ¢iinkii doviz rezervlerini
pariteyl korumaya harcamak anlamsizdi. Ve Ekim scnunda,
Tayvan dolan % 5 diigtii.

Tayvan dolannin devaliiasyonu, stkintilan Hong Kong
izerine tasidi: Tayvan ekonomik olarak Hong Kong’la ¢ok
benzesiyordu. Ve Hong Kong dolan, birka¢ nedenle, diig-
meye bagladi:

1) Ekim sonunda Tayland, Malezya, Endonezya ve Fili-
pinler’in ortalama deger kaybi % 40 civarina gelmis-
ti. Bu durum, bir dlgiide farkh ihracat yapisina rag-
men, Hong Kong igin rekabet baskisi yaratti,

2) ihracat mallan Hong Kong ile dogrudan yarigan Sin-
gapur ve Tayvan paralannin diiymesi ise ¢ck daha
ciddi rekabet kayb: getirdi.



3)

Hong Kong parasi 1990larda % 30 dzennde deger
kazanmugti ve bunun sonucu olarak ticaret dengesin-
de 1995den itibaren genis yapisal agik vardi.

Para krizi bu sekilde bolgeye yayilmakta iken, Kore
won'u, 6teki paralardaki hizl ¢okiisli yasamamaktaydi. Ciin-
kit won tiim 1990lar boyuca gergek deper kayb yasamist: ve
bu nedenle degerinde bilyiik diizeltmeler gereken bir durum-
da degildi. Ekim ay: geldiginde bu durum da birkag nedenle
degismeye baglad:

Y

2)

3)

Cesitli paralann ¢bkiisiniin neden oldugu, won'un
efektif deger kazammu oldukga biyimiistii. Ekim 97
sonunda, ABD dolan kargisinda Tay baht’y % 355, En-
donezya rupi’si % 54, Malezya ringitt't % 34, Fili-
pinler peso’su % 33 deger kaybetrmsti. Kore won’u
ise, Ekim sonunda yalmzea % 14 (Arahk 1996'ya
oranla) diismiistii. Bu durum won’un, Tayland, Endo-
nezya, Malezya ve Filipinler paralan kargisinda %
37, % 36, % 20 ve % 15 deger kazanmas) anlamina
geliyordu.

Ekim’de, Singapur ve Tayvan (ki bu lilkeler genis bir
ihracat yelpazesinde Kore ile dogrudan rekabet igin-
deydiler), paralannin diigiigiinii serbest biraktilar. Bu,
Kore’ye ciddi rekabet kayb: getirdi.

Kore 1996 ortalarindan itibaren ekonomik kriz igin-
deydi. Endiistriyel ¢ikti bliyiimesi, 1995 ortalanndaki
yillik % 14 bilyiime oranindan, 1996 ve 97 basglarinda
% 8’lere yavaglamusti.

Bunlann sonucu, Kasim ayinda Kore won'unun hizla
diismeye baslamas oldu (o ay % 25 ve yil boyunca da %39
diistil). Won'un devaliiasyonu, bolge iilkelerinin rekabet ko-
numlanm ciddi olarak degistirdi.

Gonililyor ki, kriz boyunca, *sat komgunu’ politikalan
spekiilatif basinci paradan paraya, iilkeden iilkeye tagimugtir.



Yineleyecek olursak, Temmuz ve Agustos’da baht’in digisii
ringitt’c, rupi ve peso’ya tagindi; Eyliil’de salgmn Singapur ve
Tayvan’a sigradi. Son ikisi disiince, spekilatif basing birkag
gun iginde Hong Kong’a geeti. Ekim geldiginde, bolgenin 6
onemli parast ortalama % 40 devaliiasyon gegirmisti. Bu
durumda Kore won'u dolar paritesint korayamadi.

Won'un Kastm-Aralik’daki keskin ¢okiisit bu kez oteki
bolgesel paralarda, siirdisremeyecekleri bir deger kazanma
getirdi; Bu nedenle paralar dissiiglerini siirdiirdiiler. Yani, her
deger kaybetme, yeni bir deger kaybetme dongiisiiniin hazir-
layicis: oldu. '

Japonya'nin, bu bdlgesel lider giiciin ekonomik sorunlan
da, krizi birka¢ yoldan azdirdr:

1) Bes yil sifir biiyliimenin ardmndan, 1997, Japonya’y1

yeni bir ekonomik gerilemeye (recession) soktu. Hem
Dogu Asya Japonya igin tiim Batt Avrupa'dan daha
biiyiik bir ihracat pazan idi, hem de Japonya, Dogu
Asya ihracatimin en bilyiik ahicist idi. Dolayistyla, Ja-
ponya’nin durumu, Dogu Asya ihracatinin diigmesin-
de temel rol oynadi.

2) Japonya’nin ekonomik zayifhif bu ilkede faiz had-
lermin gok disiik tutulmasmm getirdi, yen dolar kar-
sisinda sireklh defer kaybetti. Bu durum, bdlgesel
paralana yiksclmesini azdirds.

3) Japon bankalan, Asya ekonomilerine biiyitk miktar-
larda kredi agrmslardi. Bu nedenle, Asya banka ve
sirketlerinin kotilleyen mali kosullart ve iflaslar, Ja-
pon banka ve sigorta sirketlerinin mali kosullarinin
da kitiilemesi anlamina geldi. Bu durum déniip yine
Dogu Asya'ys vurdu.

1994-95 Meksika krizinde, temel bélgesel ekonomik gii¢

olan ABD, giigli bir devresel yikselis igindeydi. 1997 Asya



krizinde ise Japonya'nin zayiflig, bélgenin genel zay:ifligina
biyiik katk: yapt.

Ozetle:

Birincisi, Asya para degerleri 1990larda gencliyle yiiksel-
di ve biiyiik cari hesap dengesizlikleri ortaya ¢ikn. Can he-
sap dengesizlikleri ve bunu anlatan dig borg biiylimesi, agin
yatinm nedeniyle dogan kredi talebi patlamasimin sonucuy-
du.

Ikincisi, borglanmalarin énemli béliimii yeni yatinm pro-
jelerini finansmanda degil, arsa, gayrimenkul ve menkul de-
gerlerde kullamldi. Yani, dig borcun bir boliimii spekiilatif
varlik fiyat balonunu finanse etmeye gitti.

Balon 1997de patlayinca, bu fonlar1 kullanan sirketler,
bankalar ve yatinmcilar édenemez genis bir dig borgla kal-
dilar. Paralarin ¢okiisii de borg sorununu agirlagtirds.

Ugiinciisii, “rekabet devaliiasyonlan” oyunu, para krizi-
nin 1997’de dogmasinda ve iilkeleri sarmasinda 6nemli rol
oynad.



I1 Marksist Krizler Teorist

Son bir y1l iginde, Asya krizinin ckonomik dersleri tzeri-
ne ¢ikan yazi, makale ve kitaplar inamlmayacak kadar
coktur. Ilging olan su ki, bu yazilanlann timii de avm var-
giyt tasimaktadir. Kriz éncesinde dinyamin gidisi hakkinda
ne diigtiniirse diigtinsiinler, hangi ekonomik doktrimi benim-
serse benimsesinler, “kriz onlar1 dogrulamugtir!”

Ornegin, hatta kriz baslamisken bile, durumu tam algila-
yamayan bazi yazarlar, serbest pazar uygulamasimin diinya
¢apinda geniglemesinin, “bugine dek rastlanmadik derinlik
ve biiyikliikte bir kiiresel biiyume dalgasr” yarattigimi ilan
ediyorlardi. (Wall Street Journal, Mart 98) Bu yiiksek kiire-
sel biiylime oramimn nedeni, tabii ki, Asya ekonomilerinin
¢ok hizh biiyumeleriydi. Ama s6z konusu ekonomiler bir-
denbire tersine gitmeye baglayinca, bu yazarlar, serbest pa-
zar glglerine olan inanglanm sorguladilar rm? Hayir, sorun



bu ilkelerin pazarlanmn yeterince serbest olmamalanyd:!
Bu iilkelerdeki, gergek kapitalizm depil, "kroni kapita-
lizm"di!

Simdi biz de bu gogunluga katihp, “Asya krizt tamamen
Marksistleri dogrulamugtir” diyecegiz. Ancak, bizim iddia-
miz demagoji olmayacak.

Bundan asaf yukan 150 yil 6nce, Marks, krizler teorisi-
ni, Siyasal Ekonominin Elestirisinin Temelleri'ni (1857-58)
ve astl olarak Artik-Deger Teorileri'mi (1862) yazarken olusg-
turdu. Ve Manifesto’da, burjuva toplumu o kendi yaratthif
muazzam uretken giigleri denetleme giiciinden yoksundur
dedi.

Marksizme gore, kapitalizmde ckonomik kriz, agiri ire-
tim krizidir. Kapitalizmin agin lretim krizierinin temel
ozellii sudur: Krizler, ritmi sabit sermayenin yenilenmesi
tarafindan belirlenen devrelerle meydana gelirler. Ekono-
mik kriz. burjuva ekonomisinin tiim ¢eliskilerinin yo-
gunlagmas) ve zora dayanan bir diizenlenmesidir. (Artek-
Deger Teorileri. 2. kisim, Moskova, 1971, 510.)

Ekonomik kriz, burjuva ekonomisinin tiim geliskilerinin
patlamasi ve zora dayanarak yeniden diizenlenmesi oldugu
i¢in, devrimlerle derinden baghdir. Simdi onu gorelim.

Marks ve Engels, devrimin liretken gii¢lerle tiretim iligki-
len arasindaki gatigmadan dogdugunu gosterdiler ve bu ¢a-
tismamn en agik belirtisi ekonomik krizdir dediler. Mani-
festo'da, “her devresel gelislerinde, tiim burjuva toplumu-
nun varhifini simava sokan ticaret krizleri”"nden séz ettiler.
(CW 6, 489.) Ve su sonuca vardilar: “Yeni bir devrim ancak
yeni bir kriz sonucunda olasidar”’. (CW10, 510.)

Marks'in kapitalist toplumun geligiminde ekonomik kriz-
lerin rolil hakkindaki gbriisiiniin ikinct yonii de, Nikolai Da-
nielson'a 10 Nisan 1879'da yazdifr mektupta yer ahr: “Bu
kriz nc yana geligirse geligsin,  Oncekiler gibi pegecek ve



refahin tim ¢esitlenmis asamalanyla yeni bir endiistriyel
dongiiyii baslatacaktir,” (Selected Correspondence. 296,297)

Demek ki, ekonomik krizler, kapitalist toplumun ekono-
mik ve toplumsal geliskilerini gostenir ama kendi bagina
kapitalist iiretim bi¢iminin gelisme potansiyelini tikettigini
anlatmaz. Krizler, aym zamanda iiretken giiglerin geligimi-
nin hizlanmasina da hizmet eder. Krizler, “kapitalist iretimi
ileriye, kendi siurlarinin Gtesine siirikliiyor ve kendi smnirla-
n iginde ancak gok yavas saglanabilecek olan tiretken giigle-
rin gelisimine ulagmak i¢in onu 45 numaralik gizme giyme-
ye zorluyor.” (Aruk-Deger Teorileri. IIf. Moskava 1975,
122))

Sistemin, sonu gelmedigi siirece, siirekli olarak yasadig
krizler kapitalizmin gelismesinin araglandir. Bu krizier, ka-
pitalizmin kendi yamisim ve iiretken giiclenn gelistirmesinc
yardimc! olur. Biraz dnce, “kriz zora dayanan diizenlemedir”
dedik. Gergekten de, diinya ¢apinda bir diktator gibi, Oniine
geleni yikip yerlebir ederek, titketim ile liretim arasindaki
dengeyi yeni bagtan kurar, zorla kurar. Milyonlarca insani
asag iterek, bir siirii is adammi intihar ettirerek, tiketim
maddelerini ve {iretim araglanni yok cderek yeni bir denge
kurar, daha ileri bir teknoloji diizeyinde yeniden baglar.

Bu sdylenenlen birlestinince, krizlerle devrimin iligkisi-
nin iki yoninii $0yle ozetleyebiliriz: Marks, knizleri kapita-
list ekonominin en dnemli olgusu olarak gorir, devrimlen
krizle baglar ama, her krizi devrimle baglamaz. Devrimci
durum ve devrim krizden dogar ama her kriz devrimei du-
rum ya da devrim dofurmaz.

Bu sonuglar temelinde 1859'da, Sivasal Ekonominin Eles-
tirisine Katki"nin ilk basiminin dnséziinde Marks, toplumsal
formasyonlanin, {iretken giiglerin gelisimi igin yarattiklan
olanaklar nedeniyle var olan yasama giicii iizerine iinli oner-
mesini formiile eder:



Higbir toplumsal diizen, gelistirmeye yetenekii oldugu tim
iiretken gii¢ler yeterince gelistirilmeden yok edilemez ve
higbir daha ileri firetim iliskileri, varh@imin maddi kesulian
eski toplum i¢inde olguniasmadan, dncekinin yerini alamaz
(abg.) (Sivasal Ekonominin Elestirisine Kathki. Moscow 1977,

s:1.)

Marks 1840'larin son yarssindaki galigmalarinda, kapitalizm-
de ig¢i stmftnin ekonomik durumunun kapsamlt bir incele-
mesini verir. Marks bu ¢alismalarda, burjuva toplumunda
iiretken giiglerin gelismesinin dort sonucu oldugunu goste-

r.

1.

Iscinin konumu, kapitaliste géreli olarak kétiiler. (Bu
sOylenen, ig¢inin konumu kendine gore kotiiler anla-
mina gelmez.)

Isginin emegi, giderek artan bigimde basit emege do-
ntisur.

Ucretler giderck artan bigimde diinya pazarindaki
dalgalanmalara bagiml olur ve iggilerin konumu gi-
derck daha fazla oynaklasir. (Simdi olan bu degil mi-
dir? Bugiin higbir dalda is giivenligi yoktur diinyada.
Olamaz da. Tarihte kaldi, gegti. Dolaytsiyla, bunu
ilerici bir istem diye getirmemek gerckir, bugtinkii
endiistrinin yapist iginde olamaz. Ekonomi gelisirken
garantileri herkes koyar, ama igler kotilediginde kim-
s¢ o garantilcrin arkasinda duramaz. Ta 0 zamandan
Marks gérmiis ve yazms. Bugiin komiinistlerin, bu is
givensizligtne karsl, ilerlemeyi durdurmayacak istem
getirmeleri gerekir. [stemlerini, bilimsel-teknolojik
devrim iizerinden diinyayt devrime ulagtirma gerge-
vesi iginde getirmeleri gerekir. “O” somut isle giiven-
lik yerine, yeni meslek dgretme istemi ¢ok daha tu-
tarhidir.)



4. Urctken giiglerin geligim siirecinde, serinaye ile emek
arasindaki iligkinin yapisindan zoruniu olarak yiikse-
len bir genel yasa vardir ki, iiretken sermayenin
makine ve ham maddeye doniigen bolimii, ... iic-
retlere aynlan bélime orantisiz bir bi¢cimde bii-
yiir, (abg.) (Ucretler 1847, CW 6, 422, 432.) (Bunun
asil kullanilan adi, sermayenin organik bilesimidir ve
bu, kapitalist birikimin genel yasasidir.)

Yani Marks, tarihsel bir egilim olarak kapitaliz-
min yatinlan sermayesinde, yagayan emegin payinn
giderek azaldifini soyliyor. Simdi bir tak m “oku-
muglar” gelip, “is¢iler azaliyor, dyleyse Marksizm
yanhs ¢ikti” diyebiliyorlar. “Okumugtar”, Marks”
okumamuglar. Bunu Marks séyledi, bu Marksizmin
temel dogrulanindan birisi. (Ama dogru anlamak ko-
suluyla.)

Oyle_yse, sermayenin organik bilegiminin dnemli egilimi
sudur: Uretim araglarina harcanan degismez sermayenin pa-
yinn bilylimesi, iicretlere harcanan degisken sermayenin pa-
yimn, yani canl emegin payinin diigmesi. Bunun sonucunda,
kar oramimin diismes) egilimi ortaya ¢ikar, ¢iinkii kar yal-
mzca ig¢inin somirisinden gelir.

Kar oramnin digmesi egilimini incclerken Marks, bu ¢gi-
limin degisken sermayede, yalmzca degismez scrmaycyc
oranla bir diigmeye isaret cttigini belirtir. Yoksa, iki serima-
yede de mutlak bir artig olabilir. Yani bu yasa, sermayenin
pomiirdugil toplam emek kiitlesinde mutlak bir biyiimeyi,

olayisiyla artik-deger kiitlesinde mutlak bir bilyiimey: dis-
maz. Marks bu yasay, “ikili yasa” olarak tamimlar. (Karin
ynagt sémiiriidiir, artik degerdir. Fakat kapitalizmde arttk
efer artar, ama kann oram diiser. Bu nasil olur? Qlur ¢iinkii
kar, artik degerin transpoze bigimidir.) Kar oramindaki dug-
me, ayn! anda kann mutlak kiitlesindeki bilyiimeyle tama-



men uyumludur. Ve bu yalnizea olabilir degil, gegici dalga-
lanmalar bir yana, ofmak zorundadir.

Buray! yincleyelim: Kapitalizm geligtikge sémiirii orani,
yani artik-deger oram artiyor, ¢iinkii yeni makina daha az ig-
¢i calistinyor ama galighrdigim daha yogun ¢ahgtinyor. Ote
yanda sermayenin makinalara giden bolimii arttign ve iggi
sayis1 buna oranla diigtigi igin, kar oram digiiyor. Salt ma-
kinalara yatirim arttifindan, aym artik deger oran: makina-
lan dikkate aldifin zaman kar oranin diigmesi anlamina ge-
liyor. Birsey daha var: Daha verimli makinalar nedeniyle
tirctimin ¢ap1 biiyGdiiglinden, kann da toplanm biiytiyor. O
zaman, ayn! anda, ayn1 nedenden ortaya 3 degisik durum ¢i-
kiyor. Artik deger orani yiikseliyor, ama bu sémiirit daha pa-
hali ya da daha g¢ok makinayla yapildigi i¢in kar oram diigu-
yor. O digen kar oranlannin toplamindan ortaya ¢ikan yign
da, eskisinden yiiksek oluyor. Bu kapitalizmin, gegici du-
rumlar diginda hig degismez isleyigidir.

Kapitalizmde, degigmez ve degisken sermaye arasindaki
farkan bitylimesi, kaginilmaz olarak ¢alisan miifus artig: ya-
ratir. Bu da ¢ok ciddi sorunlar getirir. Kapitalizm bu ¢alisan
niifus artifim besleyecek giigte degilse, bir bakarsin savaglar
¢ikrmigtir. Tarihte ne yapmuglar? Yeni koloniler agmuglar. Ka-
nada, Avustralya, Yeni Zelanda, ABD, Giiney Afrika, Ingi-
lizlerin fazla niifuslanm oralara ihrag etmeleri sonucunda
crtaya ¢ikmugtir. Boer savaslannin altinda fazla niifusu kar-
ma zorunlulugu yatmiyor mu? Sokaklarda igsizler artarsa,
sistem yasayamaz. Demek ki, artik niifusu kaldirmak, bir
sekilde yok ctmek zorunludur. Maltiis'iin “niifus tcorisi” de
buradan ¢ikiyor. Marks ve Engels, Maltiis'iin bu bulgusuna
itiraz etmiyorlar. Yalmz, Maltis'iin dayandirdigi nokta yan-
lig diyorlar. Malthiis, diinyadaki iiretken giigler bu niifusu
besleyemez diyor. Iste bu yanlis. Marks da diyor ki, yalmzca
bir kiigiik bélge 2-3 diinya besler. Yeter ki bilimin sonuglan
tanma dizgiin uygulansin. Yoksa, artk niifusu yok ctmek
i¢in kapitalizmin neler yapabildigi, neler yapabilecegi tze-



ninde anlasiyorlar. Zaten iinlii bir cliimlesi de var Marks'n,
“bilim tanima uygulanmazsa, o zaman bizim Malthiis baba
dogru ¢ikar” diyor.

Kar oramimin diigmesi egilimi yasasina karsi koyabilmek
i¢in kapitalistler, 6zellikle iggiiniinii uzatma ve emegi yogun-
lastima yoluyla, sémiiriiyii artimak j¢in yapabildikleri her
seyl yaparlar. Ancak, artik-deger oramm yiikselten du dge-
ler, 6zellikle de emek verimliligindeki biiytime, aym zaman-
da kar oramm disiiriich etki yapar. Artik-deger oranndaki
yiikselme ve kar oramndaki disme, ikisi de kapitalizm
altinda emek verimliliinin gelismesinin, kendisini ortaya
koydugu ozel bigimlerdir. Bu ikilik, kapitalist ekonomide
derinden isleyen siireglen iyice gizler. Emegin sermaye tara-
findan somiirilme oranindaki yiikselmeye, burjuva toplumu-
nun yuzeyinde, bu yikselmenin karsihgi olan, kar oramnda
diisme eslik eder. Kar oramnn diigme egilimi yasasimn bu
ikiligi raslantisal ya da gegici degildir. Ciinkii, iiretimin top-
lumsal karakteriyle onun sonuglanna el koymanin 6zel bigi-
mi arasindaki uzlagmaz geliskiyi yansitir.

Kar, kapitalist iiretimin diirtiisii oldugundan, kar orantnin
diisme egilimi, kapitalizm altinda tretken giiglerin gelisme-
sinin belirli sinirlan oldufu anlamina gelir. "Kapitalist iire-
tim bigiminin simrhiliginin ve yalnizea tarihsel, gegici karak-
terinin...”” kamadir.

Kar oranimin diigme efilimi ancak krizler ve var olan ser-
mayenin periyodik deger yitirmesi yoluyla, o da gegici ola-
rak onlenir. Uretimin bilyimesi ya da kiigiilmesinin, toplum-
sal gereksinimlerin karsilanmasina degil, kar elde etmeye
bagli oldugu kapitalizm kosullarinda baska tiirli olamaz.
Neden? Qiinkii kriziler var olan sermayenin defer yitirme-
sini, hem deger anlaminda, hem fizik anlamda yok olmasim
getirir. Kriz, zor yoluyla diizenlenmedir. Kriz, kapitalizmin,
kar giidiisiiyle talebi hi¢ diglinmeden yaptif iretimin ya-
rattify fazlaltklan yok eder. Sarap gélleri, tereyag ve et tepe-
leri, vb. Milyonlarca insan aghiktan ¢liir Afrika'da ama Avus-



tralya'da ctleri topraga gbmerler, fiyatlar digmesin diye.
Ciinkii kar igin yapiliyor bu iretim, ihtiyaglan kargilamak
i¢in yapilmiyor. Iste kriz bu fazla daglan, gélleri, makina-
lan, isyerlerini yok eder. Yeni bastan, zorla bir denge getinir,
arzi talebe uyomlar. "Miltkemmel” bir sistem aslinda ama
insani bir sistem degil.

Marks, kapitalizmin temel ¢eligkisini incclerken su sonu-
ca vanr: Kapitalizm altinda, “giinde 12-15 saat ¢aligmak zo-
runlu olmaktan giktig) anda  igguicd gereksizlesir.” (Kapital
IlI, 218.)

Bu soylenenlerde kapitalizmin bityilkk agmaz yatmakta-
dir. Kar oranlarmin dilgmesi yasast ve rekabet, siirekli olarak
iretimi genigletmeyi ve bunun i¢in de daha ilen makinalan
iiretim siirecine sokmay zorluyor. Fakat kar da ig¢iden geli-
yor. Tumilyle makinal iiretimde somiirii yoktur, kar yoktur,
yani kapitalizm yokitur. ilk gelmenin rantim toplayabilmek
igin, sirekli ig¢i atip, makinalagma ve robotlasma igin ugra-
styorlar. Daha geri teknolojili alanlann gikartug) artik degeri
cebe indirmek igin. Ama 3 ay sonra ayrn teknigi kullananlar
artinca goriyorsunuz ki, fiyatlar hizla diigtiyor. En iyi 6rmegi
bilgisayarlar. Yeni model ilk qiktiginda 5000 dolar, 3 ay ge-
¢iyor, 500 dolar, 18 ay gegince kimse almiyor. Ne anlatiyor
bu? O biiyiik karlann tiimi o sektdrde yaratilmryor. Dinya-
nin her tarafinda yaratilanlann bir bolimiine el koyuyorlar...
Demek ki, kapitalistlerin, kar oranlarinin diigmesini engelle-
mek i¢in verimliligi arttirmalan gerekiyor. Bunun igin daha
ilen makina koymalan gerekiyor. Ama makina koyduk¢a
kar oranlan diisiiyor. Is¢ili de yapamuyorlar, isgisiz de yapa-
muyorlar. Makinayla da yapamiyorlar, makinasiz da yapam-
yorlar!

Devam edelim. “Uretken giiglerde, is¢ilerin mutlak sa-
yisini diigiirecek, yani tiim toplumun toplam iretimi da-
ha kisa bir zaman arahifinda gerceklestirmesini sagla-
yacak gelisme, devrimi getirir, ¢iinkil nifusun ¢ogunlugu
bundan kaybeder.” (Kapital 111, 218, 240, 242,263.) (abs.)



(Tabii, bu heniiz tiimiiyle olgunlagmadi, kapitalizm dmyriiniin
sonuna gelmedi. Daha hala, bu egilimin Oniine birseyler
koymaya gahsiyorlar. Oteki tilkeleri somiirmekten gelen kar-
lar emperyalist iilkelere girmesin, bakahm ne olur? Ama &te
yanda, paradoksal bir sonug, emperyalizm eliyle kamtaliz-
min o iilkelere girmesi oralar: da ilerletiyor.)

Kapitalist iirctimin tck bir amact vardir: Artik-deger
yaratmak. Fakat bu artik-deger ancak iiretilen mallann, tam
degerlerini yansitan fiyatlarla sahlmalanyla realize olabilir,
paraya doniigebilir. Mallar satilmadan artik deger ya da kar
ortaya ¢ikmaz. Bu nokta, ekonomik krizin neden dolagim
alaninda patladigim1 anlatir. Ekonomik krizdir ama biiyiik
gogunluguyla dagitim alaminda ortaya gikar. Neden? Bunu
biraz asagida ele alacagz.

Kapitalizmde rckabet, iiretimi gelistirip genisletebilmek
amaciyla iiretim tekniklerinde sirekli devrimler ister ve
yaratir. Ancak, yeni makina, teknik v¢ hammaddelerin iire-
tim siirecine girmesi, degismez sermayenin degigken serma-
ye karsisindaki biiylimesini aritinr. Yani, kann digmesi egi-
limini (KDE) ilerletir.

KDE'yi durdurabilmek igin kapitalistler baghea su yol-
lara bagvururlar:

(1) Teknik ilerleme yoluyla uretkenligi arthrarak ya da

iggininii uzatarak artik degeri arttirmak;

(2) Isgiiciiniin degerini diisiirmek yoluyla iicretlerin ger-
¢ek maliyetini didgiirmek. (6megin, Bolim I’ nin ve-
rimliligini arttirarak ya da daha ucuz ithalat yoluyla
tiiketici mallannin degerini/fiyatini didsiirmek);

(3) Daha ucuz hammadde ithalat1 yoluyla ya da Boliim
I'de verimliligi arttirarak, {iretim araglarinin degerini
/gergek maliyetlerini digiirmek.

Ne var ki, yukanda da degindigimiz gibi, bu onlemler ya

bir siire sonra mutlak sinirlarina dayaritrlar ya da bu kez ken-



dileri sermayenin organik bilesiminin yiikselmesine katk
yaparlar.

Marks ayn1 zamanda, kapitalizmin, genel olarak iiretimi
genisleterek kar yigimm arttirip kar hadlerinin diisme egili-
minin etkilerini gidermeye ¢alisklanna isarct ctmistir. An-
cak burada da genislemenin strekliligi 6niinde engeller
vardir. Kapitalizmin tirctken gii¢leri devrimcilestirme ve ge-
nisletme gudisii, dagitimin, toplumun biyiik ¢ogunlugunun
tiiketimini minimuma indiren antagonist kosullan temelinde-
ki titketici giice toslar. (Kapital I) Tamam, kar oranlan diisii-
yor ama kar yiginm biiyiliyor, ¢iinkii iiretimin ¢ap: biiyiiyor.
Yalniz, liretimin ¢apim artirarak kann yigimm nereye kadar
attiracaksin? Bir noktada va o iiretilen mal satilmazsa? Iste
orada bir mutlak bir simr vardir: Tiiketicinin alabilme kapa-
sitesi. Kim aliyor bu mallan? Isciler. Ama habire iscilere vu-
rup duruyorsun. Tiim bu mallari almas: beklenen yigin, ta-
rihsel olarak konumu zayiflayan bir yigin. Sistem bir yandan
{iretimi artinyor, bir yandan tiiketiciyi vuruyor. Dolayisiyla,
Uretimi giderck artirarak kar yigimm artirmanin da sinin var-
dir. Nedir o simir?

Simr ya da sonug, Manifesto 'da Marks ve Engels’in ta-
mmladiklan “ticari krizler"dir. Adi ticaret krizi ama asin
iiretimden gikiyor. Neye gore agin liretim? Ahm giiciine go-
re agin uretim. Diinyada herkesin ayaginda ayakkabi yok
ama alamiyorlar. Mal satilamaymca kar cebe girmiyor, kapi-
talizm deliye doniiyor... Iste krize geldik. Bakin Manifes-
to'da Marks ne diyor:

Yalmzca var olan iirinlerin degil, énceden yaratilmig iiretken
giglerin de biiyk bdliimi belirli arahklarla yok edilir. Bu
krizlerde, tiim &nceki ¢aglarda abes sayilacak bir salgin  agin
iretim salgim - patlak verir. Toplum birdenbire kendini anhk
bir barbarhga sokulmug bulur; sanki bir kithk, evrensel bir
yikim savagl, gecim araglart arzimn yollanm kesmig gibi



gbrinir; endiistri ve ticaret yok cdilmig gibidir ve neden?
Cunkii ¢ok fazla medeniyet, ¢ok fazla gegim araci, ok fazla
endiistri, ¢ok fazla ticaret vardir. Toplumun emrindek uretken
giicler aruk burjuva miilkiyetinin gelisme kogullatin sirdiirme
egiliminde degildir, tam tersine dretken gigler bu kosullara
gore asin guglendikleri i¢in ¢ kogullar tarafindan engellenmek-
tedirler ve bu engellerin Ustesinden gelince de, burjuva top-
lumunun timiine dizensizlik getirir, burjuva miilkiystin var-
ligam tehlikeye sokarlar. Burjuva toplumunun kogullan, kendi
yarattifn zenginligi kucaklayamayacak kadar dardir. Ve burju-
vazi bu krizleri nasi! atlatr? Bir yandan iretken giigler yigam-
nim zorla yikimyla, 6te yandan yeni pazarlar ele gegirerek, ve
eskilerini daha derin sémiirerek. Bagka bir deyigle, daha yaygin
ve daha yikic krizlerin yolunu doseyerek ve krizleri dnleyecek
araglari azaltarak.

Béylece, kapitalizmin kendini éncekinden daha yaygin
¢apta yeniden iiretme zorunlulugundan (genisletitmig yeni-
den iiretim) kaynaklanan agiri-iretim krizleri olusur. Bu,
yalmzca, toplumun bu metalan, kapitalistlere kar saglayacak
fiyatlardan satin alma giicii agisindan asinn iretimdir. Marks,
toplumun belli bagh metalannda agin iiretim olmasinin krizi
genellemeye yeteceini de agikga belirtmigtir.

Bu bizi, kapitalizmin, krizleri yalmzca olas: degil kagini!-
maz kilan temel ¢eligkisine - iiretimin toplumsal karakte-
riyle iiretimio sonuglarina el koymanin 6zel big¢imi ara-
sindaki celigkiye getirir.

Uretimin sonunda burjuvazi tarafindan el konan bu iiriin-
deki artik-deferin realize olabilmesi i¢in iiriiniin satiimasi
gereklidir. Bolim II tarafindan tiretilmig tiiketim metalannin
baslica ahicilan, alim giigleri (licretleri) kann hem oramnj,
hem y1g1imim1 azamiye ¢ikarmak igin agagiya itilen, daha da
Ote, sermayenin organik bilesimi ylikselme egilimi goster-
dikge toplam gelirden aldiklar pay azaltilan isgilerin ta ken-
dileridir. Uretimin geniglemesi, tiketimin genislemesinin



oniindé'gider. Sonunda, Bélim II'nin kapitalistleri, metalan-
nin hepsini, iiretimi ¢ giinki diizeyinde strdiirmeyi kurtaran
(yani, o giinki liretime baglanmig degismez ve defiisken ser-
mayenin degerini yeniden iretecek) bir fiyattan satamazlar,
Boliim I'de iiretilen {iretim araglanni da, en azindan Béliim
I’in {iretimini siirdiirmesini ya da genisletmesini olanakl k-
lacak bir fiyattan satin alamazlar. O zaman Bélim I’deki da-
ralma, o bolimiin kapitalistler ve isgilerinde, Bélim I1’nin
iirinlerini alim gliciniin azalmasim getirir.

Artk-deger iiretimi ve onun dolasim alaminda realize
edilmesi (yani iiretim ve dolagim), aym siirecin (yani, degie-
rin yeniden iretiminin), iki bagimsiz ama karsihkli bagiml
cvresidir. Dolayisiyla kriz, bu iki ¢eligik unsurun birliginin
zorla hanrlatimasi ve dayatiimasidur.

Kapitalizmin ¢eligkilerden bin, kapitalistleri (rekabetin
basinct alinda) iiretim araglanni, onlann tim degeri meta-
lann dretimi sirasinda yeni iiriine aktariimadan hurdaya ¢i-
karmaya zorlayan, yeni makinalar ve teknolojiler aracilinyla
emek verimliligini artirma giidiisinden dogar. Pahali yeni
yaunm ¢ogu zaman yalnizca krediyle (ki buna talep arttikea,
bu da pahalilagir) finanse edilebilir, bu nedenle baz1 sirketler
zor duruma diigtiikge, Bélim I'in ¢iktisiyla, her iki boliimiin
kapitalistlerinin onun iiriinlerini tiiketimi arasinda Gnemli
dengesizlikler dogar.

Toplumdaki iiretim anarsisi, ekonominin tekil igletmeleri,
dallan, sektorleri ve boliimler: tarafindan iretilen metalarin
kithg ya da asin bolluguyla sonuglanir,

Baska bir ¢eligki, tiretim ve dolasim alanlanm birlestir-
mek igin kredinin kullanilmasindan dogar. (Uretim ve dola-
sim bir tek retim sirecinin iki ayn momentidir. Birbirinden
bagimsiz, ama birbirine bagimh agamalardir. Bu ikisi arasin-
daki iliskinin kopmasi krizleri getirmektedir.) Kapiral 1il'te
Marks, dolagim alaninda bankacihik sisteminin para-sermaye



stokunu (bunun gogu zaten “uyduruk” kagit kuponlardan
olusmaktadir) nasil katladifim ve faiz getiren oding-ser-
mayeye dénistiirdiigiini ve bunun da doniip lretim siirecine
endiistri sermayesi olarak katildigimi tammlamistir. Ama do-
lagm alanindan arz edilen bu ¢k para-sermaye, iiretun zla-
ninda yeniden iiretilebilen ve dolasim alaninda realize edil-
diginde para-sermayenin sahiplerinin talep ettikleri miktan
karsilayamayan “gergek” scrmayeyi asar. Dolayisiyla kredi
sistemi, agin-iretimin ve agin-spekiilasyonun ana kaldirac
olarak, miilkiyeti ve sermayeyi merkezilestiren, sahiplikle
ybnetimi birbirinden ayiran, yeniden {iretim siirecini agin ug-
lanna zorlayan, kapitalizmin geligkilerinin siddetli patlama-
lanm (knizleri) hizlandiran, bunlarin hepsim yaparken aym
zamanda kumarbazlif ve sahtekarhipy giderek daha ¢ok k-
riikleyen ana unsurdur. Sermayenin, yaratilan degerden talep
ettiginin karsilanamayacag (ve ozellikle de faizlen 6demeye
yetecek kadar artik degerin realize edilmedigi) ontaya gikin-
ca, sonug kredi soku olur. Borglular 8demelerini yapamazlar,
bankalar ve Gteki mali kurumlar fonlanm kaybederler ve
belki iflas ederler, krediler simirlanir, yatinm ve iiretim kisi-
Iir, para bulmak i¢in bonolar ve hisseler elden gikanlir. Ar-
dindan, degerlenn parasal anlatimui (para-fiyatlarla ekonomi-
de yaratilmig gercek degerin iligkisi) duruma gore yeniden
ayarlanir, ki bu da gogu zaman fiyatlarda genel bir disiis
(agilmis kredilerin bilyiikligiine bagh olarak biiyiiyen) anla-
mina gelir.

Bu temel ve ikincil geliskiler, krizlerin kapitalist iretim
bigiminin siiregen bir hastalig) olmasim garanti altina alir.

Marks, 1825, 1836 ve 1847'deki biiyilk ticari krizlere
iliskin olarak, onlarin giderek artan uluslararasi karakteri.
dogrultusunda goriis belirtti. Aym zamanda kapitalist yeni-
den iiretimin devresel karakterini de belirledi. Endustriyel
devreler, bunlann kosullan kapali ya da korunan bir ulusal



pazar tarafindan belirlendigi olgiide ulusaldi. Ancak, ozel-
likle 1857"den itibaren krizlerin artan Olgiide uluslararasi
karakter kazanmasi, Marks’in igaret cttigi noktalardan bin-
stydi.

Marks, Kapital'in 1.Cildi’nde, endiistri devrelerinin 10-11
yil uzunlukta oldugunu gosterdi ve giderek kisalacag yo-
ninde tahmin yiritti. Devrenin uzunlugunu belirleyen bi-
rincil etkenin, sabit scrmayenin (tesis ve makinalann) teknik
eskime orami oldufunu sbyledi. Gergekten de, 1857'den
sonra uzuniuk yedi ile dokuz y1la dustii.

Endiistri devresinin ana evresi, tim iiretim, dolagim ve
dagitim sisteminin bozuldugu krizdir; iflaslar, diigen fiyatlar,
artan faiz hadleri ve biiyiiyen igsizlik arasinda, azalan talep
diizeyinin peginden iiretim de diigser. Hem gercek (makine,
aletler ve stoklar bigimindcki) sermayc ve hem de sermaye
degerleni deger yatirir ya da fiilen yok olur.

Sonra, artik keskin k&tilesmenin olmadii, ancak kiigiik
va da sifir genislemenin oldugu bir durgunluk (stagnation)
donemi gelir. Bu donemde, varhigin siirdiirebilen kapitalist-
ler (gogu zaman biiyiikler), yaubaginda biiyiik bir “yedek
ordu” duran isgiiciinden daha biiytik artik deger ¢ikarabilir-
ler. Yeni yonetim teknikleni ve ¢alisma Grgiitlenmeler, iggi-
lerden az tepki gorerek ya da hig tepki gormeden sunulur.
Kapitalistler yeni liretim araglanin, dzellikle makinalan, g6-
receli dilgiik fiyatlarla edinerek, genelde, Boliim I'deki iireti-
min yamsira, kredi sistemini, faiz hadlenni ve mali sistemi
de hareketlendirirler (bu da Béliim IT’nin iirctimini harcket-
lendirir). Bu evre, rekabetin, kredinin ve krizin, scrmaye yo-
gunlagmasini daha biiyiik obeklerde giderek nasil hizlandir-
digimin ve birlesmelerle, ele gecirmelerle onun merkeziles-
mesini (sermaycnin giderck daha az elde toplanmasi) nasil
saglandiginin drnekleriyle doludur..



Ekonomi iyilesme asamasna gegtikge, fiyatlar yitkselme-
ye baglar. Utopik ve Bilimsel Sosyalizm'de (1890), Engels
gelismenin dinamigini séyle tanumlar;

Hiz azar azar artar, Tinsa dénigiir. Endiistriyel tins, eskin
kosu denen hizly tinisa, hizhh nns da enddstrinin, ticari kre-
dinin ve spekilasyonun katildify, dért nala bir engell: kosuya
dénigir ki bu da sonul olarak, son dercce tehlikeli sigra-
malarin ardindan, bagladifn yerde bir kriz hendeginde son
bulur. Ve bu siirekli tekrarlanr.



[IT Krizin Gergek Nedeni

1 Makro-ekonomik Gostergeler

1997-98 Dogu Asya ekonomik, para ve mali krizinin nedeni
nedir?

Yaygin goriige gore, “mali panik” temel nedendir. Bu go-
rig, ahinan gesitli kararlan hedef gésterir. IMF direktorii
Michel Camdessus, Tayland ve Giincy Kore banka ve mali
sistemlerini, kotii yatinm kararlan, gizlilikleri ve hilekarhk-
lart nedeniyle suglamaktadir. Yine ona gore, hikkimetler pa-
ralanm dolara bagli tutmaya galigmakla yanlis yaprmuslardi.
Biirokratlar, banka borglanmalarimi denetlememislerdi. Ayn-
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ca, her diizeyde ¢liriimeye kars: miicadele zorunluydu.

Yirmibes Avrupa Birlii ve Asya devictinin ('Asem 2')
Nisan 1998 Konferansi, bunlann yaninda, kisa dénemli ser-
maye akiglannin yarattifn sorunlara dikkat ¢ekti. Spekiilas-
yon kaynakli d6éviz pazarian dalgalanmalanm krizlerde te-
mel bir faktor olarak belirledi.

“Sicak para”daki akil almaz biiyiimenin yarattifi sorunlar
dogrudur. (Uluslariistii girket bankalanmn ve &teki mali ku-
rumlarin ve stiper zenginlerin ellerinde biriken ve spekiilatif
ve kisa donemli kar amaciyla diinya mali pazarlanm sirekli
dolagan para.) Sicak paranin ¢gapin anlatan bir kiyasltama ve-
relim: Diinyamn déviz pazarlannda hergiin 1,500 milyar do-
tar degerinde islem gergeklesiyor. Bu rakkam, giinliik diinya
ticaretinin yiiz katidir. Son 20 yil i¢inde sermaye akig: iize-
rindeki devlet denetimlen genel olarak kaldinldigindan (li-
beralizasyon’) ve yerine de heniiz bir isleyig gergevesi getiril-
mediginden, bu para aninda iilkeden iilkeye, paradan paraya
ve menkul degerlere atlayabiliyor.

Ancak, krizlerin temel nedeni bagka yerdedir. Tabii ki
kriz bagladiktan sonra, “mali panik” durumu agirlagtirmigtir.

Simdi, kapitalist krizlerin nedenini anlamamiza yardimei
olmasi1 igin, dnce, Dofu Asya somutunda ¢egitli makro-
ekonomik gostergeleri ele alalim.

Cari Hesaplarda Dengesizlik

Ticaret agig1 ve dig borcun GSYH'ye (Gayrisafi Yurti¢i Ha-
sila) oram, mali pazarlarda, lilkenin bor¢ ddeme yetenegi
haklkinda ne zaman endige yaratr ve ne zaman yeni bor¢lan-
ma olanag! ortadan kalkar?

Lawrence Summers, ABD Hazine Sekreter Yardimcisi,
Meksika mali krizinin yildéniimiinde yapti bir konugmada



soyle diyordu: "GSYH’nin 5%’ini gegen her cari hesap agi-
gina, dzellikle de bu agik nzh kagiglara agik bigimde finanse
edilmigse, dzel bir dikkat gosterilmelidir." (Economist, Ara-
Itk 23 1995-Ocak 5 1996.)

Genel olarak kabul géren bu olgiitle, birgok Asya ckono-
misinin durumu oldukga kritikti. Tablo 1°de goriildiigi gibi,
1997°de paralari ¢oken Asya iitkeleri, 1990larda biwyiik ve
artan can hesap dengesizliklerine sahipti.

Tablo 1. Cari hes GSYH %" §). Ulusal Gellr Hesabi Tanimu la

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

Kore -124

306 -170 016 -145 .19 489
Endon 2  -440 -440 .246 082 -154 .425 .34
Malezva 227 908 -406 1011 1151 -1345 .5.99
Fi  nler 630  -246 317 669 -374 -506 -5.86
Sl ur 945 1236 1238 848 1812 17.93 16.26
Ta land 874  -861 -628 650 -7.16 900 -9.I18
Hon Kon 840 658 526 814 198 221 058
in 302 307 109 217 17 102 034

En biiyiik ve en inatq1 cari hesap dengesizliklerine sahip
ika iilke, Tayland ve Malezya idi. Tayland’da cari hesap
% 6’simin uzerindeydi,
1995 ve 1996da ise % 9’una ulagti. Malezya’min durumu da
aym. Filipinler de dyle.

Kore'de cari hesap agifi 1990’lanin baglaninda disik ve
1993 de dikkate degmez bir durumda. Ama, 1993 sonrasinda
dengesizlik hizla bilyiiyor, 1995’de GSYH'nin % 5’ine yak-

1990’lanin her yilinda GSYH’nin

lagiyor.

Tablo 2°den goriildigi gibi, bu cari hesap dengesizliklen
asil olarak biiyiik ticaret agiklarindan kaynaklaniyor.



Tablo 2; Ticaret Dengesi (GSYH %’si) Odemeler Den ¢ i Tamimiyla

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

Kore -0.8] -2.78  -1.37 0.19 1.01 140 -4.26
Endonezya 1.68 091 18] 148  0.72 1.03

Malezya 210 -382 140 .01 -159 -375 0.58
Filipinler -$.73  -300 -427 -853 -895 -8.80

Singapur 676 1062 9.29 812 1602 1668 1445
Tayland 2175 -6.84 471 457 -523 712 -6.55
Hong Kong 360 1.00
Cin 2.75 286 1.03  -1.91 141 .70 215
Tayvan 5.00

Not; Tersi belitiimedikge, bu 1ablolardaki tilm verilerin kaynagi IMF’nin
yayinladi fnternational Financiof Statistics'dir.

Tayvan verileri gegitli kaynaklardan derlenmistic (Economist Intelligenee Unit
Reports, [IMF's Dee 1997 WEO and Asian Development Bank).

Hong Kong, 1990-93 arast, ortalama olarak GSYH’nin %
7’sinin tstinde, biiylik cari hesap fazlasiyla bagladi. 1993
sonrasinda durum kotiledi. 1994°de fazla, GSYH'nin %
2’stne diistii, 1995°de % 2'lik bir agiga donisti ve 1996°da
marjinal bir fazlada (% 0.6) kaldi. Hong Kong'un ticaret
dengesi ise daha ciddt bir kotileme gosterir: 1990 baslannin
fazlalan, 1995 ve 1996’da % 3.6’lik ve % 1.0°lik agiklara
déniismiistiir.

Singapur’da 1990'lar boyunca gok biiylik cari hesap faz-
las) gézlenmistir (1990-1993 arasinda GSYH'nin ortalama
% 10'u, 1994-96 arasinda GSYH'nin % 16’sma yiikseli-
yor).

Cin'de, 1990-92’de can hesap fazlasi var (GSYH'nin %
1.5%1), 1993’de % 2'lik bir agiga doniistiyor.



Tayvan'da 1990°larda cari hesap tutarh bir bigimde fazla
gosteriyor, 1996 rakkamiyla GSYH'nin % 5’i gibi bir bii-
yiikliikte.

Can hesaplarla ilgili bu ilk sayilar bile gosteriyor ki, para
krizi, dis rekabet sorunuyla baghdir. Gergekten de, 1997'de
ilk saldinya ufrayan iilkcler, 1990’lar boyunca biiyiik cari
hesap "agiklarina sahip olanlardir (Tayland, Malczya, Fili-
pinler, Kore, Endonezya). Kiigiik agiklara ya da fazlaya sa-
hip olan iilkeler ise (Hong Kong, Cin, Tayvan ve Singapur),
otekilerle kiyaslanmayacak kadar az de ger kaybetmislerdir.

Demck ki, ticaret dengesi nedeniyle ortaya ¢ikan cari
hesap sorunlan, Asya krizinin ortaya ¢ikisinda anahtardir.
Bunun n¢ anlama geldigine daha ilende donecegiz.

Doviz Kurlarinda Yiikselme

Déviz kurlan degismesinin, ‘gcncl kredi talebi patlamasi ve
dis denge kotillemesindeki rolii nedir?

Genel olarak, déviz kuru yiikselmesi (bilyiik miktarda
scrmaye i¢ akisi nedeniyle) rekabet kaybr ve ticaret dengesi
kotlilemesi getirir, ki bu da cari hesap agiklanm odeme giig-
liikleri yaratir. Bu nedenle, gergek doviz kuru yiikselmesinin
eslik ettigi bir cari hesap ag151 ¢ok daha zor siirdiiriilebilir.

Yiikselme, asi] olarak sc¢ilen doviz kuru rejiminin, dolara
endekslenmenin sonucudur. istikrarh para politikasi, biiyiik
sermayc i¢ akigma yol agmstir. Bu i¢ akiy, i¢ enflasyon diin-
ya enflasyonundan yiiksek oldugu halde, yalmzca paranin
dilsmesini engellemekle kalmamg, ayn1 zamanda deger ka-
zanmasina yol agmigtir. Bunun da, car hesap dengesizlikle-
rine 6nemli katkisi olmustur.

Paralann deger kazanmasimn nedeni, dolann 1995 ortala-
nndan bu yana hizla gliglenmesiydi. 1991-1995 arasinda do-



lar, yen ve mark karsisinda inisteydi. Bu donemde, dolara
baglanmis Asya paralan da deger kaybetti. Ama 1995 son-
ras1 dolar hizla yiikseldi (yen/dolar orami 1995'de 80’den
1997 yazinda 125%in iistiine gikti: % 56 degerlendi) Boyle-
ce, dolara bagh Asya paralan da zla yiikseldi (ihracat mal-
larimn uluslararasi pazarlarda fiyatlan goreceli olarak artt)
ve bu, bilyiik bir rekabet kayb: getirdi.

Asya iitkelerinin paralanim dolara baglamalanmn ana ne-
deni, i¢ yatinm projelerine finansman bulmakti. Dolara baj-
laninca borglanmanin maliyeti diisilyordu ¢iinkli finansorler
risk bedelini distiriiyorlardi. Bdyle bir politika, yiiksek bii-
yliime oranlan tutturmak igin gereken yiiksek yatinm oranla-
nn siirdiirme stratejisiyle tutarhidir.

1990”1 baslangig kabul edersek, 1997 baharinda déviz ku-
ru Malezya’'da % 19, Filipinler'de % 23, Tayland’da % 12,
Endonezya’da % 8, Singapur’da % 18, Hong Kong’da % 30
degerlendi. Bu demektir ki, Kore diginda 1997'de ¢ken tim
paralar, 6nceki yitlarda 6nemli 6lgiide yiikselme yagadilar.

Kore, Tayvan ve Cin gibi esnek doviz kuru rejimi uygu-
layan tilkeler ise tersine gergek defer kaybetme yasadilar.

Ozetle, bolge paralarinin agirt defier kazanmasi, i reka-
bet sorununu azdiran bir faktdr oldu. 1997 geldiginde, bdl~
ge paralan olmasi gerckenden gok fazla deger kazanmiglardh
ve cari hesaplan diizeltebilmek igin gergek deger kaybetme
zorunlu olmustu,

Gaynsafi Yurti¢i Hasilada (GSYH) Biiylime

Yukaridaki veriler, kriz iilkelerinde cari hesap agiklannm
buylik ve biiylimekte oldufunu gdstermekle birlikte, bu du-
rumun bayle siiriip stiremeyeceginin degerlendirmesini yap-
mak igin bagka baz1 gdstergelerin de incelenmesi gerekir.



Onccelikle ckonomik biiylime ele alinmalidir. Ekonomik
bilylime iz yliksekse, cari hesaplarda bilyiik agiklar siirlip
gidebilir. Biiylime oram daha yiliksekse, cari hesap agifinin
GSYH'ye orani, dis borglann GSYH'ye oraminda daha kii-
¢uk bir artig getirir ve iilkenin dig bor¢lanm servis yetenegini
arunr.

Tablo 3, Asya iilkelerinin 1990’ lardaki biiylime verilerini
vermektedir.

Table 3. GSYH Biiviimesi %

1990 1991 1992 1993 1994 1995

Kore 9.13 506 5.75 858 8.94 7.13
Endenezva 6.95 6.46 6.50 7.54 8.22 7.98
Malez a 8.42 7.80 8.41 9.24 9.46 8.20
Fit' oler -0.51 0.34 2.12 4.39 4.76 5.67
Singa ur 7.27 6.29 1044 10.05 8.75 7.32
Ta tand 841 .77 8.27 8.85 8.68 6.66
He Ko 4.97 6.21 6.15 5.51 4.40 5.00
Cin 9.19 1424 1349 1266 1055

T van 7.60 6.30 6.20 6.50 6.00 570

Tim dlkelerde 1990'larda GSYH bilyiime oranlan ¢ok
yuksek olmusg, ortalama GSYH'min % 7’sini agmig, bazen %
10’unu bulmug. Bolgedeki iilkelenn ¢ogu, 1996'da yavas-
lama yasamislar ama hizlar ¢ok yiiksek oldugu igin bdyle bir
yavaglama dikkate alinmaya degmez.

Eger cari hesap agiklan, biylime hizi yiiksekken daha
sirdiiritlebilir oluyorsa, Asyal: iilkeler bu élc¢it acisindan bir
siirdiirebilme sorunu yagamadilar demektir. Ancak, baz ta-
rihsel dmeklerin yukanda tanimlanan egilime uymadiginin
da gozlemlenmesi gerekir. Ozellikle, 1979-1981 Sili ve



1677-1981 Meksika 6mekleri akla geliyor. Her iki durumda
da, GSYH'nin krizden 6nceki yillardaki gergek biiyiime ora-
ni % 7'nin dzerindeydi. 1990°1ann dencyimi (1994°te Mck-
sika v¢ 1997"de Cek Cumbhuriyeti), daha karmagik bir man-
zaranin varhifina, yiiksek ckonomik biiyiime hizimn, bir dis
sok biiyiime hizim azalttiginda ekonomiyi krize daha agik
duruma sokabildigine isaret ediyor.

Yiiksek ekonomik bilyiime hizi, biiylimenin gelecekte de
siirecegi yoniinde agtri iyimser beklentilere yol agtif dlgiide,
yatirim patlarnast ve agin sermaye i¢ akigim beraberinde ge-
tiriyor. O zaman, bilyimenin yavaglamasina igaret cden dig
soklar beklentilerde ani degisiklige ve sermaye akiginda ters
yone hizl bir degisime yol agarak nakit ¢Gkiigliniin tetigini
¢ekebiliyor. Likidite krizi, yitksck ekonomik biiyiime hiztyla
tutarsiz olmadifii gibi, tam tersine biiyiime iz agm viiksek-
se daha olasidur.

Bu agidan Asya’daki “ekonomik mucize”nin nedenlermi
anlamak onemlidir. Sorun, iiretim artisinin ne kadannm top-
lam faktor verimliligi (TFV) ve ne kadarimin da girdilerdeki,
sermaye ve emekteki artis sonucunda oldugudur. Asya eko-
nomik “mucizesi” TFV'nin artigi sonucunda degil, asil
olarakyiiksck yatinm ve emek girdilerinin kullammindaki
yiiksck biiyiime sonucunda ortaya ¢ikmigtrr.

Bu demekti ki, istthdamin bilyiime oraninda ve yatinm
oranlannda kaginilmaz bir diigiis beklenmelivdi. Yiksck bii-
yiime oranlan uzun vadede siirdiirilemiyecekti.

Buraya dck cle aldigimmz dengesizliklerin ortaya ¢ikma-
sinda rol oynayan birka¢ faktoriin yeniden altimi gizelim:

1 Japon ckonomisinin 1990lar boyu siren uzun dur-
gunluk (stagnasyon) donemi, Asya iilkelerinin Japon-
ya'ya yaptiklan ihracatta 6nemli yavaglama getirdi.

2. ABD dolarmmn yen ve Avrupa paralan karstsindaki
hizh yikselisi, dolara baglanmis Asya paralannin re-



kabet konumlarim bozdu. Cin parasimin 1994'de %
50 devalile edilmesi de bolgede rekabet basincim
ylkseltmigti.

3 Belirli endiistri sektorlerindeki talep daralmasi {6me-
gin 1996’da semikondiiktérlere olan talebin diigme-"
si), 1996 vel997'de bolgenin ¢esitli iilkelerinde ihra-
catta yavaslamaya neden oldu.

Rekabet Devaliiasyonlar

1997 yazindaki ilk defier kaybetme dalgasiyla, ‘efektif® ger-
gek doviz kuru deBigti ve nominal déviz kuru dolara bag-
lanmusg iilkelerin rekabet konumlan kétiledi. Bu durumda,
iilke paralan birbiri ardina defer kaybetmeye baglad:. Hatta
Tayvan ve Singapur gibi car hesap fazlasina sahip iilkeler
bile, rekabet konumlarim koruyabilmek i¢in sonunda deva-
lilasyona gitmek zorunda kaldilar.

“Sat komgunu™ oyunu, yani rekabet devalliasyonlan neyi
anlatir? Karsthikh bagimhhik igeren bir sistemin i¢ man-
tifim anlatir.

Asin Yatirim

Cari hesap agifimn siirdiirilebilip stirdiriilemeyeceginin bir
bagka 6l¢iti, cani hesap agiklanmn nedenine bakmaktir. Cari
hesap, ulusal tasarrufla ulusal yatinm arasindaki fark demek
olduguna gére, cari hesap agify ya tasarruftaki digiigten, ya
yatinmdaki artigtan dofabilir. Can hesap agifimin dig borgla
kapatildig1 durumda, dig borg, titketimi (daha digik tasarruf)
degil de, venimlilik artigina ve daha yiiksek ihracata yol agan



yeni yatinmlan finanse ederse tehlike diigiiktiir. Tasarruf
oramnda bir dissmenin eglik etti§i cari hesap agig1 ise, yat-
rnm oraninda yiikselmenin eslik ettiginden daha sorunludur.
Uretken sermayeye yatinm, cari hesap a¢igim daha siirdiirii-
" lebilir yapar. Gayrimenkule yatinmi finanse eden borglan-
mada durum tersidir.

Dahast, azalan devlet tasarruflan (yikselen biitge agig)
nedeniyle ortaya ¢ikan ulusal tasarrufdaki bir disilg, dzel ta-
sarruflardaki diisils nedeniyle ortaya ¢tkandan daha tehlike-
lidir. Ciinkii devlet sektéri: agiklar daha siiregendir.

Once, Tablo 4'de yatirim oranlanna bakalim (GSYH’nin
%’si olarak).

Tablo 4. Yatirim Oranlant GSYH %si olara

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

Kore 31693 3890 3658 3508 3605 3705 3822
Eadonezva 3615 35350 3587 2948 3106 3193 3207
Malezva 3134 3579 3360 3781 4037 4324 43,02

F1  nler 2416 2022 2134 2398 2406 2222 24.19
S auwr 3587 3421 3597 3769 3269 3312 3507

Taviand 4108 4221 3999 4186 4336 4656 4275
Ho Ko 2744 2720 2850 2754 3185 3386 3144

n 34.74 3477 36,17 4330 3988 391 4239
Tayvan 2240 2220 2320 2370 2290 2290 21.00

Yapisal olarak dugiik yatinm oranlarina sahip Latin Ame-
rika iilkelerinden farkl: olarak, Asya iilkeleri ¢ok yiiksek ya-
tinm oranlarina sahiptir. Pek ¢ok iilkede bu oran 1990’lar
boyunca GSYH'nin % 30’unun iizerindedir (ve bazilannda
% 40’1n iizerindedir).

Cari hesaplardaki agik, yatinm artigindan mu, ulusal tasar-
rufun dilsmesinden mi kaynaklanmigtir? Tayland, Malezya,



Endonezya ve Filipinler’de 1990’lardaki cari hesap degigsme-
leri ulusal yatinm oranlarindaki degismenin sonucudur, ta-
sarruf oranlan sabit kalmigtir.

Dolayisiyla, Asya’daki cari hesap dengesizlikler: geneliy-
le ulusal yainm oranlanindaki degismeler nedeniyledir ama
bu yatinm o6nculigindeki patlamayr endigeyle kargilamak
icin yine de 2 neden vardr.

1) Yaunm patlamasinin onemli bir bélimi iretim-dig:
sektorlerdeydi (ticari ve konut ingaati ve cesitli baska tretim
disi servisler). Cari hesap agiginin ve bununla bagl olarak
sermaye i¢ akiginin, {iretim-dis1 sektorlerdeki yatirimlan fi-
nanse ¢den boliminiin, gelecekte ticaret fazlasi yaratmaya
ve bunun sonucunda dig borglan 6demeye katkis: son derece
simrhidir. Dolayisiyla, boyle agiklar uzun donemde siirdiirii-
lemez olurlar.

2) Yatnmlar: finanse etmek igin borglanmak, ancak, bu
yatrimlarin getirdikleri_en azzndan bor¢lanmanin maliyetine
egit odugunda verimli ve anlamhdir. Yoksa, siirecin sonunda
kriz ve iflaslar kagimilmazdir. Asya krizi, bir yoniyle, karsiz
projeleri finanse eden cari hesap agiklar nedeniyle ortaya
cikmigtir.

Yatnm projelerinin diigik karlihgina kamtlar nelerdir?
Ug kanit gosterilebilir: yatrimlann karhhigy iizerine veri,
Giiney Kore igin sirket bazinda veri ve gayrimenkul sektérii
igin veri.

Once, yatirim verimliligi olgusiine, yani sermaye arug
oramina (SAQ) bakalim. Sermaye arti§ orani, yatrimlanin
GSYH’ye oram ile ckonominin biiylime oram: arasindaki
orandir. SAO ne kadar digitkse, yatinm verimliligi de o
kadar yliksek olur. Kotii yatinimlar bazi scktorlerde yogun-
lagmig olabilir (6rnegin gayrimenkul ve bazi yapim sektor-
leri); boyle durumlarda, gene! bir 8lgii olan SAQ, bu belirli
sektorlerin yaunim karliligi hakkinda fikir vermez. Ancak,



gene| bir 8l¢ii oldugundan, SAQ’nun diizeyi ve zaman igin-
deki degisimi, sermayenin genel verimliligi hakkinda gergek
bir fikir verir.

Tablo 5 iki dénem igin sermaye artig oranlannl gdster-
mektedir.

Tablo 5. Sermave Ar Oram SA

1987-1992 1993-1996

Kore 38 49
Endonczva 4 38
Malezva 37 4.3
Fili inler 6 55
Sin a ur 36 4
Ta land 34 5.1
Hon Ko 17 6.1

n 3d 29
Tavvan 24 39

Kaynak. JP Morgan

Yukandaki veriler yatinm verimlilifinin Asya'da genel
olarak yiiksek oldugunu gostermektedir. Ancak, zaman igin-
deki degisim daha 6nemlidir. Endonezya ve Filipinler disin-
da, SAO 1993-96 doneminde yiikselmistir. Bu demektir ki,
1997 krizi oncesindeki 4 yilda yaunmlann verimlilii diis-
mugtir.

Mikro-ekonomik diizeyde yatirim projelerinin dusiik kar-
lligina kamt olarak da sunu gosterebilinz: Omegin, Ko-
re’de 1996°da, en biiylik 30 holdingin 20’sinde SAO, ser-
mayenin maliyetinin altindayd.

Sonra, kriz Oncesi donem, gayrimenkul ve arsada ve
menkul degerlerde olaganiistii spekiilatif patlamayla belirle-



nir. Kore'de kotii borglanmalar sorunu, ¢ogunlukla, agin ka-
pasiteli yapim scktorii holdinglerinde yogunlagmgken, dteki
iilkelerde asin yatinm ve agirt kapasite sorunu gayrimenkul
sektoriinde yogunlasmusti (Bu demektir ki, Kore'de iiretime
yatinm hatta daha dnceden eski karhhigim yitirmigti). Varhk
fiyatlannin yiikselis boyutunu saglikh bir ckonomiyle bag-
dastirma olanag yoktur, Dolayisiyla, dis borg birikiminin bir
bolimii riskli varhik balonunu finanse etmeye gitmistir.

1990’lanin baglarinda cv ve ézcllikle tican insaat sckto-
riindeki patlama, bog binalarin birikmesine ve bu da 1997'de
varliklarnn deflasyonuna yol agti. (Hatta daha krizden once,
ofis binalanmn kira gelirlen, ¢ok yiksek gaynmenkul fiyat-
lar1 karsisinda oldukga disiik kalmaktayds; 1997 ortalaninda
Hong Kong'da % 3.5 ve Singapur’da % 3.9'u kadar diigiik-
ti1.)

1997'de varlik balonu patlamaya baglayinca, ¢ok sayida
sirket, banka ve yaunimel kolay kolay ddenemez bir kisa do-
nemli dig borg yiikii alinda kaldi. Ardindan gelen déviz kuru
krizi de sorunu daha agirlagtirdl, paralarin deger kaybetme-
si, doviz iizerinden alinmis gergek borg yukiinil olaganisti
arttirds.

Toprak ve bina fiyatlaninda patlamay: izleyen bu g¢okis,
bankacilik sisteminin mali krizinde dnemli bir unsur olmus-
11}

Ozel tasarruf ve kamu tasarrufu

Tiim 1990°'lar boyunca Asya tlkeleri ¢ok yiiksek tasarruf
oranlanyla, hatta ¢ogu durumda GSYH'nin % 30'unun (ve
bazi durumlarda % 401inn) izerinde oranlarla belirlenir.
Yalnizea Filipinler, Endonczya ve Malczya'da durum, o da
bir olgude, farkhdir. Filipinler'de tasarruf oram 1990’larda
% 17-20 arasinda oynamustir. Endonczya’da tasarruf oranlar



1992 sonrasinda % 30’un altina (ortalama % 28) dismiistiir.
Malezya’'da % 30'un marjinal olarak altindadar.

Diinya ¢lgeklerine kiyasla, Endonczya ve Malezya'min
“diigilk” tasarruf oranlan bile gok yiikscktir.

Bu yiiksek tasarruf oranlarina ragmen, bélgenin ¢ogu iil-
kesinde cari hesap agiklan vardi ¢iinkii yatinm oranlan ta-
sarruf oranlarindan da yiiksekti. Tayland, Malezya, Filipin-
ler, Endonezya ve Kore'nin durumu boyledir.

Ulusal tasarrufun yapisina bakarsak, Asya iilkclerinde
kamu tasarrufu diigiik degildi (yam bilyiik parasal agiklar stz
konusu degildi). Bir bagka deyisle, cari hesap dengesizlikle-
n, kamu sektdriimiin parasal dengesizliklerindeki bir artigin
sonucu degildi.

Tablo 6. Devlet Parasal De  leri GSYH %'si olarak

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

Kare -0.68 -1.63 -050 064 032 030 -0.07
Endon 043 045 044 064 09 229 109
Malezva =310 -2.15 -089 023 244 089 077
Fili inler -3.47  -210 -1.16 -146 104 052 029
Cin 079 .1.09 097 085 -1.23 -102 -0.82
Ta van 080 050 030 060 020 040 020

Tablo 6’'mn gosterdign gibi, tlkelerin gogunda devletin
parasal dengesi ya artida ya da kiigiik bir cksidedir, Oyleyse,
Asya cari hesap dengesizliklennin hilkiimetlerin miisrifge
yaptiklan harcamalar nedeniyle oldugunu sdylemenin ola-
nag yoktur.

Enflasyon

Enflasyon oranlanna bakmak da yararhdir ¢ilinkii, para de-
gerlerinin bagka bir paraya endekslendigi ya da yan endeks-



lendigi durumlarda, dis endeksin yasadifindan daha yiiksek
¢nflasyon orantan, paramin gergek defer artisina, maliyetle-
rin yikselmesine ve rckabet zorlukianna yol agar. Sonunda
da, s6z konusu endekslenmeyi siirdiiriillemez kilar.

Tablo 7 Asya'daki cnflasyon oranlanm vermektedir.

Tablo 7. Enfl on Oranlan

1990-1991 1992 1993 1994 1995 1996

Kore 9.30 6.22 482 624 449 49
Endonezva 9.40 7.59 960 853 943 8.03
Malez a 4.40 469 357 371 528 356
FiI' nler 18.70 893 758 906 811 84l
Si ur 340 232 227 305 .79 132
T land 570 407 336 519 56% 585
Hong Ko 1160 932 B52 8.6 859 5098
n
Tayvan 360 450 290 4.0 31 310

Durum agiktir: Tum iilkelerde enflasyon oranlan 1990
larda olduk¢a diigiiktiir. Yalmzca Filipinler ve Hong Kong
bir digiide farklihk gdstermektedir.

Zay1f Bankacilik Sektorii

1990’larda mali pazariarin serbestlesmesi (liberalizasyon)
stireci iterledikge ortaya ¢ikan i¢ mali pazarlardaki derin
yetersizlikler de mali kriz riskini arttirdi. Uluslararas: dlgiit-
ler agisindan bakildiginda, kamu ve 6zel mali kurumlann
saydamlig, banka scrmayesinde aranan kosullar, bankacili-
gin denetlenmesi ve iflas kosullan-son derece yetersiz kal-
maktayd.
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Mali ve endiistriyel politika ve isletme ydnetimi genig bir
kisisel ve siyasal iltimas afiyla oriiltiydi.

Bankacihik ve mali sistem gok zayif ve kirilgandi. Olke-
lerin ¢oguntugu kriz oncesi yillarda ¢ok sayida ufak ser-
mayeli bankalar ve bunlann yaptiklan agiri borglanmayla
betirteniyordu.

Gegtigimiz 10-15 yil iginde tiim Latin Amerika, Orta Av-
rupa ve Giineydogu Asyada bankalar deregiitize edildiler ve
ozellestirildiler. Dolayisiyla disandan borglanmatan da bi-
yiik dlgiide serbestlegti. Bankalar ve banka gorevi géren mali
kurumlar, dig sermayeyi yerel ekonomiye kanalize cden ara-
¢itar durumunu aldilar. Az sermayeli bankalar genel olarak
disandan borglanma ve igeride pek de ince eleyip sik doku-
madan yatirma cgilimi gosterdiler. Isler iyi gittiginde, ban-
kerler para kazandilar. Iyi gitmediginde ise kaybedenler de-
pozitorler ve kreditérier oldutar. Banka sahipleri pek birgey
kaybetmediler ¢iinkii bankaya ¢ok kiigiik bir sermaye yatir-
muglardi. (Verdikleri krediler batsa, kenditerinin kaybede-
cekleri, diyelim 5000 dolardir. Ne kadar sermaye koymug-
tarsa, onu kaybederler. Dolayisiyta, suistimale gok agik bir
durum vardi. Zayif bankaciliktan kasit budur.}

Bankacilik sisteminin krizdeki roliinii degerlendirebilmek
i¢in, bankalann krizdeki tutumlarina da bakmak gerekir. Bu
da oldukga zordur, ¢unkii Asya iitkelerindeki mali deregiilas-
yon ¢ok sayida banka-olmayan mali aracilar yaratmagtir. D-
sandan borglanan bu mali aracilar lizerine detayh veriler
yoktur. Bu nedente ancak mevduat bankalarim ele atabilece-
giz.

Veriler ozel sektore agitan kredilerde gok yiiksek biiyiime
oranlan gostermektedin. Hatta dyte ki, bunlar tiim 1990’
lardaki nominal GSYH biiyiimesinin de ¢ok lzerince goriin-
mektedir.



Tablo 8’de, “kredi patlamas: 6lgiisii” verilmektedir.
Kredi patlamast olgusii, kredilerin biiylime orammi, GSYH
oranina bélerck clde edilir.

Kredi patlamast en biyiik Filipinler'de (% 152), sonra
Tayland (% 51) ve Malezya (% 27) geliyor. Yine biiyiik ama
daha miitevazi Slgilerde Kore (% 17), Singapur (% 16),
Hong Kong (% 14) ve Endonezya’da (% 12). Filipinler,
Tayland vc Malezya’da agin bir kredi patlamas: var. Hatir-
Jlanacag gibi, bu iilkeler, 1997°de para spekiilasyonuyla ilk
karsilasan iilkelerdi. Oyleyse, kredi patlamasiyla paranin ka-
¢1$1 ve para spekiilasyonu arasinda dogrudan bir korelasyon
bulunmakitadir. _

Yukandaki veriler kredilerin nitelifinden g¢ok nicelifim
ilgilendirmcektedir. Oysa, Asya iilkclerinin karpilagtiklan
onemli bir sorun, agilan kredlerin pek ¢ogunun disiik nite-
likli olmasi, karhihg: kuskulu yatinmlan finanse etmesiydi.
(Hatta iiretim dis1 scktérlere yatinm finanse etmesiydi.)

Soz konusu bu agini borglanma ve agin krediyi nasil ka-
nitlayabiliriz? Kredilerin niteligi {izenine bir fikir sahibi ol-
mak isiyorsak, agilan kredilerin ne kadanmin kar getirmedi-



gini 6grenmek zorundayiz. Krizin baginda kar getirmeyen
kredilere bakmak bir fikir vercccktir. Tablo 9.

Tablo 9. Kar Getirmeven Krediler
to lama dm kredilerin %’si olarak

Kore 16 %
Endonezva 17 %
Malezva 16 %
FlIl inler 14 %
S ur 4%
Tavland 19%
tion Ko 4%
Ta anm 4%

Kar getirmeyen kredilerin toplam agitmig kredilere orani,
Tayland’da % 19, Endonezya'da % 17, Kore’de % 16,
Malezya’da % 186, Filipinler'de % [4. Oysa, Honj; Kong,
Tayvan ve Singapur’da % 4. Kotii borglanmayla kriz arasin-
daki korelasyon agik¢a gorililyor.

Kisa-donemli Déviz Borglarinda Artig

1990’larda, Asya’da scrmaye i¢ akas: (iilkeye disaridan gelen
sermaye), cari hesap dengesizliklerinin ¢ok iizerindeydi ve
cari hesab1 finanse ctmck igin gerekenden daha fazla bir dig
bor¢ birikimine yol agti. Bu i¢ akslar, ayn1 zamanda, biiyiik
dis rezervler birikimine de yol agti. 1990 ve 1996 arasinda
dis rezervler, minimum % 127 (Kore)} ve maksimum % 985
(Filipinler) arasinda artu.



Cari hesap agi§y, o yilin ulusal tasarrufuyla, o yihin geh-
rinden yapilan yatinm arasindaki dengesizliktir ve bu denge-
sizlik ya sermaye i¢ akigiyla ya da borglanarak giderilir, Cari
hesap agqift dis yatinmla finanse edilirse, bu durum bor¢
yaratmaz. ikinci durumda dig borg biiyiir. .

Bir iilkenin dig borglanmi &deyip édeyemeyecepini 6lg-
mek izere cesithi Olgiitler kullamhr. Dig borcun GSYH’ye
orant, bu Glgiitlerden biridir, ¢iinkil dig bor¢ sonunda dévizle
ddenmek durumundadir. Bir bagka ol¢lit, dig borcun ihracata
oramwdir. Bu ve benzen 6lciitler, dig borcun uzun dénembi
siirdiirilebilirlifini ve tlkenin genel istikranm Gl¢mede ya-
rarh Slgiitlerdir ama geneliyle ciddi dig borg sorunu yagama-
yan bir iilke de, kisa donemli ciddi likidite sorunu yasiyor
olabilir.

Asya’da oldugu gibi, hizh ya da biiyiik devaliiasyonlann
yaratigy panik, dig kreditorleri, var olan kisa donemli borg-
lann “ileriye yuvarlamayi™ (yeni kisa déneml’ borg agarak
eskisini kapatmay1) durdurmaya yéneltebilir. Boyle bir du-
rumda, ciddi likidite sorunlan ortaya gikar. Bu nedenle, eger
dig borglann biiyitk bir bolimii kisa donemliyse, geneliyle
koti bir durumda olmayan bir tlke, salt likidite sorunu ne-
deniyle, bir borg krizi yagayabilir.

Dig borglann ve borg servisinin bir iilkeye getirdigi yiki
net bir gekilde gikartabilmek kolay degildir. Bu alanda bagh-
ca 3 bilgi kaynaft vardir,

Birincisi, her yit Diinya Bankas: gelismekte olan iilkele-
rin dig bor¢ durumlarim yayinlar. Bunlardan uzun déneml
borg verileri olduk¢a dogrudur ama kisa dénemli borg verile-
ri son derece giivenilmezdir.

tkineisi, Uluslararast Odemeler Bankasi'min (UOB), ban-
kacilik sisteminin kisa donemli borglan i¢in yayinladigi ve-
riler gok daha saghkhidir.



an

Ukctinciisii, OECD de gelismekte olan tilkelerin dis borg-
lan tizerine yillik veri yayinlamaktadr.

Diinya Bankas), Singapur, Hong Kong ve Tayvan gibi,
“gelismekte olan iilke” tammmn disina ¢ikmg dlkeler igin
istatistik vermez. Aynica, 1996’dan bu yana, Diinya Bankas:,
Kore iizerine bilgi vermeyi de durdurmugtur, ¢iinki bu filke
o tarihte, gelismis OECD iilkesi kapsamina alinmstir.

Dis borglann stirdiiriilebilirlifini anlamak igin Diinya
Bankasi’min gelistirdigi Olgiitleri kullanmacak olursak, As-
ya'da ciddi bir dis bor¢ sorunu bulmak gok zordur. Dahas,
Diinya Bankas: verileri, kisa donemli borcun toplam borca
oramini da oldugundan az gostermektedir. Omegin, 1994°de
Kote'de % 25; 1995°de Endonezya’da % 18; 1995'de Ma-
lezya’da % 27; 1995'de Filipinler’de % 13; 1995'de Tay-
land'da % 32 ve 1995°de Cin’de % 15. Oysa, UOB verile-
rinin gosterdigi gibi (Tablo 12), bu oranlar gergeginden gok
kiigiiktiir.

Devam edelim. Bir likidite krizi dogarsa, bunun gergek
bir krize doniismemesi igin, dig rezervlenin borg servisini
sirdirebilecek bir bilyiiklitkte olmas1 gerekir. Table 10 bu
agidan iilkeleri ele almaktadir.

Tablo 10. Kisa donemli Bo D Rezervier %si

1990 1991 1992 1993 1994

Kore 7213 81,75 69.62 6031 54.06
Endonezva 124.59 130.69 134.29 146.06 147.47
Malez a 19.05 21.12 2551 2434 30.60
Fili “nler 152.28 11937 107.68 95.00 82.85
Ta land 7131 7234 5469 4786 50.89
in 22.87 2358 5260 6051 29.00

Kaynak: Uluslararas) Odemeler Bankasi: (UOB)



Tabloya gdre, bu agidan ¢n kotii durumda olanlar, Endo-
nezya, Filipinler vc sonra Kore ve Tayland’dir.

Kisa donemli borglann (ii¢ ayla bir yil arasinda 6denmcsi
gercken borglar), toplam dig borglar iginde tuttuklan yer
agisindan durum daha da ilgigtir. Table 11°de dis borglann
¢ok Onemli bir bolimiiniin kisa donemli borg oldugu goriil-
mektedir..

Tablo 11, Kisa donemli Borgtarn
Toplam Borglara Oram (1996 sonu

itibari le
Kore 67 %
Endone a 61 %
Malezva 50 %
Fili ‘nler 58%
Sin a ur 92%
Ta land 65 %
Hon Kon 82%
in 49 %
Ta van 84 %

Yukaridaki tabloda gériinen Tayvan, Hong Kong ve Sin-
gapur’un rakkamlan aldaticidir ¢iinkii Tayvan net kreditor-
diir, Hong Kong ve Singapur is¢ biiyiik toplamlarda varlikla-
ra v¢ borglara araciik eden bilyiik mali merkezlerdir. Bu
nedente, bu iig iilkenin yiiksek kisa dénemli borglarinin top-
lam borca oranlari ger¢ek durumlanm yansitmamaktadir. Bu
ii¢ tlke digindaki tim &teki Glkelerin durumlan ise gergekten
son derece kdtil ve zordur. Toplam bor¢lann minimum yan-
sim (0 da yalmzca Cin ve Malezya) kisa dénemli borglar
olusturmaktadr.



Sermaye i¢ akisimin bilesimi ve cape

Cari hesap agifim finanse etmek igin gereken scrmaye ig
akiginin  bilesimi  de, borg¢lann ddenebilirlifini 6l¢mede
onemli bir faktordiir. Kisa donemli scrmaye i¢ akigl, uzun
doncmli i¢ akiglardan daha tchlikelidir. Menkul deger i¢ aki-
§1, bor¢ yaratan i¢ akistan daha istikrarlidir. Bu baglamda,
diy dogrudan yatirimia (DDY) finanse edilen cari hesap agi-
g1, kisa donemli “sicak para” akislanyla finanse edilenden
¢ok daha istikrarhidir.

Borg yaratan i¢ aki§ iginde, resmi kreditdrlerden gelenler
daha istikrarli ve dzel kreditorlerde gorilen kisa déneml de-
gismelere daha kapalhidir. Dig bankalardan alinan borglar,
portfolyo i¢ akisindan (bono ve menkul deger) daha az oy-
naktir.

Dis borglann para bilesimi de dnemlidir. Dévizle borg-
lanma, i¢ parayla bor¢lanmaya gore, daha diigiik faiz oramy-
la daha biiyiik sermaye i¢ akisi getirir ama i¢ para deger kay-
bederse ortaya ¢ikacak olan daha agir dis bor¢ yikki nedeniy-
le doviz boreu, déviz kuru krizi dogurabilir.

Can hesap agifindan daha biiyiik sermaye i¢ akigi, ola-
ganistii bir durum degildir. Boyle bir durumda, 1990’lann
baginda Asya’da gorildiigi gibi, toplam dig rezervler artar.
Bu ¢esit bir i¢ akig, kisa donemde, cari hesap dengesizligini
finanse cttigi i¢in, borglann ddenebilirligini artinr. Ancak,
zaman i¢inde nominal para degerlenmesine yol ayabilir, ki
bu da iilke thracatinin rekabet giiciini diisiiriir ve cari hesap
agifinin arigina vanr.

Tablo 12 cari hesap dengesizliklerinin ne kadarimn borg
yaratmayan uzun dénemli di§ dogrudan yatinmlanyla finan-
se edildigini gostermektedir.



Tablo 12. Dis Dofrudan Yatinm (DDY) ¢-akaginin Cari Hesap
Finansmanina Katlast Cari Hes  %'si ofarak

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

Kore 4516 1423  i846 -57.87 2099 2153 100
Endonez a 3658 3479 6392 9516 7554 6191
Mal 268.05 9558 23918 16137 96.06 56.i3

Fi ‘“nler i967 5261 2280 4105 5393 765

Si auwr

Tayland 3357 2660 3352 2835 6.9 1526 15

Ho Ko

in

Ta van

Not: Singapur, Hong Kong., Cin ve Tayvan cari hesap fazleh dlkeler
olduklanndan tabloda yer almanuslardir,

Tablodan anlasildigr gibi, bu konuda iilkeden ilkeye ge-
nig farkliliklar vardir. Bazi iilkeler, 6megin Kore ve Tayland,
giderck artan cari hesap agiklannin kiigiik ve giderek de kii-
¢ilen bir bdlimiinii uzun dénemli DDY ile finanse etmisler-
dir. Oteki iilkeler DDY’ye ¢ok daha fazla yaslanabiimigler-
dir: Endonezya’da, 1992-95 arasinda DDY i¢ akigt, cari he-
sap agiginin % 60-90'mim kargilamgtir; Malezya’da bu oran,
1994’e kadar % 100 cevresinde dolanmis ve 1995°de % 50
olmustur; Filipinler'de orar 1990'larda ¢ok oynaktir ama
ortalama % 45 cevresindedir.

Sunu da dikkate almak gerekir ki, bazi iilkelerde, 6rmegin
Kore ve Tayland’da aym zamanda biiyiikk DDY dig akiglan
da s6z konusudur. Dolayissyla, bu iilkeler i¢in cari hesap fi-
nansmanina DD Y’ nin net katkis:, yukaridaki briit verilerden
daha kiigiiktiir. Ozellikle Kore'de DDY dis akiglar, DDY i
akiglarindan, 1990'lann her wil igin daha biiytktir ve
[996’da DDY i¢ akis1 yalmzca 2.3 milyar dolar iken, DDY
dis akiglari 4.4 milyar dolar olmustur; yani net olarak bakar-
sak, DDY, Kore cari hesap agtklanm finanse etmeye yar-
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dimci olmamus, tersine, cari hesap agiklarinin iistiine bir de
dis akis kaynagi olmustur. Tayland'da, net DDY akiglan ar-
tidadir ama 1996’da, DDY dis akuslari | milyar dolara ya-
kinken, i¢ akisi 2.3 milyar dolar olmugstur. Dolayisiyla,
DDY ’nin cari agik finansmanina net katkis1 yukandaki gibi
% 16 degil, % 9 olmugtur. '

Dis rezervlerdeki bu birikim, kisa dénemde cari hesap
agiklanin itiilemeye yardime! olmugtur ama sicak paranin,
kisa dénemli spekiilatif net i¢ akisiun cari hesap dengesiz-
liginden stk sik gok daha biylk oldugunu da anlatir.

Bu sdylediklerimizin ardindan sdyle bir resim belirmek-
tedir: 1996 sonu itibariyle, kisa dénemlii bor¢larin toplam
borglar icindeki pay: tim Asya tilkelerinde % 50’nin iizerin-
dedir. Krizden en ¢ok etkilenen § iilkede, kisa dénemli ban-
ka borcu, 1993’de 93 milyar dolardan, 1996'da 152 milyar
dolara gikmistir.

Séylenenlerden anlasilacag: gibi, cari hesap dengesizligi-
ni biiylik ¢apli bir para ve maliye krizine ddniigtiiren unsur,
kisa donemli sermaye akislarinm ters yone dinmesidir,
(Sicak paramin kagmasi.) Uluslararas; yatinmeilar s6z konu-
su iilkeleri 1997 nin ikinci yansinda hizla terkettiler. Bu ka-
¢151n sonucu, likidite darligi oldu.

Sicak paramn bu hareket bigimine bakarak ¢ok kisi, ¢evre
ve orgit, hatta ne yazik ki pek ¢ok devrimei orgiit de, ser-
maye denetimlerinin yeniden getirilmesi istemini yikselt-
tiler. Bunun ne anlama geldigini IV. Béliim'de ele alacagiz.

2 Asya Knizi: Mali Panik mi?

Once, buraya dek tiim séylediklerimizi, Uzak Dogu'nun bir
genel dzelliginin icine oturtalim ve sonra sorumuzu soralim.



Dogu Asya krizini degerlendirirken, bolge kapitalizminin
ozelligini de bilmek zorundayiz: Japon gelisme modeli ve
bunun sonuglan. (Sonradan Asya gelisme modeli diye ad-
landirldi.): Yani, bir ¢esit kapah ekonomi.

Asya gelisme modelinin merkezindeki kavram, “pazar
zaafi” kavramidir. Yani pazar mekanizmalan optimum ve-
rimliligi saglamada, maksimum biiylimeyi saglamada yeterli
olmazlar. Ekonomik isleyis pazar mekanizmalanna birakilir-
sa, bir yere gidilmez. Oyleyse, ekonomik isleyisler pazar
mekanizmalarina birakilmamalidir. Devletin 6znel kararlan
ile, bir gesit giidiimlii ekonomi olmasi gerekir.

Modelin ilk versiyonu olan Japonya’da, bu 6znel kararlar,
Uluslararas: Ticaret ve Endiistri Bakanlig ve Maliye Bakan-
hig tarafindan, segilmis ihracat endiistrilerinin yoneticileriy-
le isbirligi icinde, saglanmaktadir.

Modelin Kore varyantinda, dznel yargilar devlet bagkam,
endiistriyc] holdingler ve bunlann bankalar tarafindan kulla-
niimaktadir. Endonezya’da 6znel karar kaynagi, Bagkan Su-
harto ve onun genis ailesiydi.

Japon modeli ve varyantlan dikkate deger sonuglar iiretti-
ler. Merkezi siyasal otorite ile, muazzam tassaruf topladilar
ve Sovyetler Birligi'nden sonra tarihin gordiigi en biiyik
yatinmlan ekonomiye yéneltebildiler. Cok biiyiik él¢eklerde
kaynak yatinmi nedeniyle baz1 dallarda dinya standartlann
yakalayan endiistriler kurdular, en basta otomobil, elektro-
nik, telekomiinikasyon, semikondiiktor ve agir endiistri.

Ama zararl) ve kotii yénleri de var bu modelin.

Birincisi, onemli ekonomik kararlari pazar disi merkezlér
aldiklan igin, ekonomi-dis1 irade soz konusu oldugu igin
yanh§ kararlar da alindi, muazzam israf yapild.. Omegin,
Endonezya'nin ulusal otomobil ve ugak endiistrilerine yapti-
g biiyuk yatirm higbir ige yaramadi. Bunlar da gosteriyor



ki, Asya’nmin ekonomik biiyiimesi asil olarak bilyik scrmaye
ve cmek girdileri nedeniyleydi.

Ikincisi, i¢ pazar digiiniilmeden, yalnizca ihracat igin ya-
pilan iiretim, yapisal dengesizlikler yaratt. Ige déniik iiretin
gok sinurh ve titketim standardlan digiik kald.

Bunlar, krizi azdiran nedenler oldu.

Simdi sorumuza gelelim. 1997-98 Asya ckonomik, para
ve mali krizinin nedeni, pek ¢ok burjuva ¢evrenin iddia ettigi
gibi, mali panik miydi, sicak paramn ani kagis1 miydi?

“Mali panik™ diyenler, kanit olarak, piyasalann gok kisa
siirede ve agiklanamaz bir bigimde degisim gosterdigini 6ne
siirmektedirler. Omegin, para krizlerinin bir salgin gibi iilke-
den iilkcye yayilmast sik sik “panik” ya da “siirii tepkisi” (ki
ikisi aynm: seydir) olarak yorumlanmaktadir. Bakahm.

Sistem i¢indeki o anda en zayif olan halkada baglayan ilk
deger kaybetme, ticaret kanallariyla, bélgedeki oteki iilkele-
rin rckabet konumlanm bozuyor, Ve bir “rekabet devaliias-
yonlart” dongisii baghyor. Bu, paralann gereginden fazia
deger kaybetmesine yol agiyor. Karsihkh bagimhhk iceren
sisternde, mali ve 6tcki baglar (ticarct vb), soklan ilkeden
iilkeye yansitiyor. Ornegin, Singapur, Hong Kong Ve Tayvan
sirketleri bolgenin oteki dilkelerine yiiksek oranlarda kredi
agtiklan, yatinm yaptiklan ve mal ihrag cttiklen igin, Tay-
iand, Kore ya da Endonczya’da ortaya ¢ikan bir kétiileme,
¢ agimlmaz olarak, soz konusu girketlerin karliligim etkiliyor
ve buniann borsalardaki degerleri diisiiyor. Bu durumun,
“panik” ya da “siirii tepkisi” ile bir ilgisi var m?

“Mali panik krizin ana nedenidit” diyenler bir olguya
isarct ediyorlar: 1997'nin ilk yansinda bolgeye bilyitk bir
sermaye i¢ akugt varken, ikinci yanda birdenbire biiytk bir
dis akis ortaya gikmstir.

Dogru, uluslararas1 spekiilatif akiglarda kriz sirasinda
¢ eskin bir doniis oluyor ve ¢ap1 da 100 milyar dolan agiyor.



Uluslararas: Finans Enstitiisii'nin tahminlerine gore, Kore,
Endonczya, Malezya, Tayland ve Filipinler'e olan net ser-
maye i¢ akigl, 1996°da 93 milyar dolardan, 1997 nin ikinci
yansinda -12 milyar dolara dilgiiyor. Ortaya ¢ikan 105 mil-
yar dolarlik fark, bu ilkelerin GSYH’sinin % 11’i ediyor.

Tamam ama 1997'nin ikinci yansindaki keskin doniis,
siit liman bir ortamda ya da boslukta ortaya ¢itkmiyor. Suna
bakalim: Durumdan en az etkilenen 4 ilkenin (Cin, Tayvan,
Singapur, Hong Kong) 6zellikleri sunlar:

2

3

1990’ boyunca hepsi de ticaret fazlasi ve can hesap
fazlas) sahibi.

Dolayistyla digiikk diizeyde dis borglan var. Hatta
Tayvan net dig kreditor.

Cin diginda, gii¢lit bir mali ve bankacihk sisterni var.
Bityiik doviz rezervlen var. Bir fikir versin diye sdy-
liveyim: Koca Rusya'nin bugiinkii krizde chndeki dé-
viz, 2 milyar dolar, Turkiye devietinin rezervi 22 mil-
yar dolar, 6zel scktoriin clinde 18 milyar dofar, top-
lam 40 milyar dolar. Singapur gibi bir ufak kent, 125
milyar dolar rezervi vardi.

Ozcllikle Tayvan ve Hong Kong, dtcki iilkelerin has-
talig: olan ‘kroni kapitalizmi’ blyiik dlgitde agrmslar.
Kroni kapitalizm, mali kurumlann, siyasal ¢litlenn,
gitvenlik binmlcrinin ve sirket dircktdrlerinin i¢ ige
gecerek, ortak ¢ikarlara sahip bir kuliip, karanlik bir
oligarsi halinc gelmesidir. (Kore'nin, Malezya'nin,
hele Endonezya'min en biiyikk 6zelligi bu. Endonez-
ya'da yapilanlar akillara durgunluk veriyor. Her igin
basinda Suharto ailesi!)

Tim bunlara baktigimz zaman, mali panik bir raslant:
m? Degil, gercek ve somut konumlara oturuyor. Olmas) ge-
rcken yerde oluyor. Krizin oldugu yerde ortaya ¢ikiyor. Kriz
onceden var, mali panikle gelmiyor.



Giiniimiizde, tekil-tilke Uizerine dayandinlmis kriz agikla-
malari artik yetersiz kalmaktadir. Béyle agiklamalar, “ilke-
den tilkeye salgm” hakkinda ok az gey soyler. Bu nedenle
de, Asya krizinin sistemik ¢ok-iilkeli yapisiu ¢5zemez.
1990’lardaki oteki para krizlerini (EMS krizi 1992-93, ve
Meksika krizi 1994-1995) ¢6zemedikleri gibi.

Bu da bizi yeniden Marks'in sdylediklenine getiriyor.
Marks eskimemi§, yanli§ yapmamsg, ¢ok uzagl gérmiigtir.
Tek tek illkeler olarak sosyalizme, komiinizme gidilemeye-
cektir. Asag: yukan topluca gegilecektir sosyalizme, ileri
tilkclerde gegilccektir. Bunu artik olur yapan da, krizlerin
sistemik ¢ok ilkeliligidir. Marks, o zamandan gdrmiigtiir.
Ciinkii kapitalizmin igleyisini ¢ozmigtir. Ta o zamanlarda,
“krizlerin uluslararas) karakteri arttyor” demigtir. Bugiin isc
kriz artik gergekten uluslararasidir. Onlemi yoktur, diinyasal
devrimi de bu getirecektir.

Kapitalistler o kadar akilsiz mudir ki, bu krizleri yasamak-
ta 1srar ediyorlar? Ellerinden gelse yasamamak istcmezler
mi? Ciinkii her geliginde sistem tehlikeye giriyor. Her kriz,
sistemi bir kez daha sorguya ¢ekiyor. Diliinebiliyor musu-
nuz, bir krizde ortalama 14-15 milyon insan a¢ kalyor,
scrmaycler yok oluyor, sirket hisseleri dibe vuruyor, yepyeni
makinalar paslanmaya terkediliyor, insanlann kullanim i¢in
tretilen mallar ¢épe atiliyor. Bu adamlann bilgisi, paras1 vb.,
bunlan dnlemeye yetse, onlemezler mi?

Uluslararas: bir olguyla kargi karsiyayiz. Dolayisiyla sal-
gin, bu olgunun kagimilmaz bir pargas: ve bundan sotra gele-
cek tiim krizlerin 6zelligidir.

Her krizin mutlaka spekfilasyon yonii vardir. Ama spekii-
lasyonun dayandig! bir zemin de vardir. Bir giic hiycrarsisi
vardir diinyada. Salgin bir noktada bagladiginda, iisttek: bir
iilke (vine konumuna bakar ama) bir ol¢iide koruyabilir
kendisini, ama alttakinin korunmasinin olanag: yoktur,



Japonya'min o bélge icin belirleyieiligi de buradan kay-
naklanmaktadir. Dofu Asya krizinin kaynaklarindan birisi
Japonya’dir.

Devresel Asin-Uretim Krizi

“Makro-ekonomik gostergeler” boliimiinde ele aldigimz her
verinin gosterdigi tek bir olgu vardir: Hizh biiylimeden iflasa
gidis. 1997-1998 Dogu Asya krizinin tanimi budur.

Once, giderek artan bir genisleme dénemi yagand:. “Asya
kaplanlan”nda ekonomik bilyiime, yillik olarak % 8-10'larda
gidiyordu; Japonya ve Cin harig, bblge ¢apindaki endiistriyel
iiretim, 1996 ortalanndan baglayarak birdenbire % 5-7’lere
diismekle birlikte, yilda % 10-13’lik bir hizla artagelmigti.
1996’da ulusal harcamanin yatinma giden orami, Filipin-
ler'de % 25'ten Malezya'da % 45°c kadar, Bati Avrupa ya
da Kuzey Amerika’daki diizeyin kat kat iizerindeydi. 1994
ile 1996 arasinda, bes Dofu Asya iilkesinde dzel yatinmiar
iki katina gikmugti.

Kapitalist krizin temel nedeni enflasyon ya da deflasyon
degil, metalann diizenli araliklarla agin iretimidir. Enflas-
yon ya da deflasyon, yaklasan ya da baslayan bir krizin
nedeni degil, ancak belirtileri olabilir. Thracat endiistrilerinde
asin kapasite olugsmugtur, Ve bu ilkelerdeki endiistri, bii-
yiik agirhifiyla, ihracat yonelimlidir. Uretim artmay: siirdii-
riirken, talebin doyuma ulagmasi, Asya’nin ticaret hadlerinde
keskin degigimlere ve paralarin deger kaybetmesine katkida
bulunmustur.

Malezya'nin biiyiimesi 1996 sonunda yavagladi. Bu, bii-
yik bolimilyle, ikracat biiyimesindeki (1995'te % 20.9'dan
1996'da %7.3"¢) dikkate deger diigiisten kaynaklaniyordu.

Giiney Kore'de de ihracat biiytimesi 1996’da hizla diistii
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ve endustriyel diretimin biiylime oranlan 1995’in yansina in-
di. 1994-1995’te, lokomotifligini Bétiim I'in yaptigi hizh
biiyiime, iiretim araglarnin agin uretimiyle (ve dolayisiyla
her iki Bolim’de de fazla kapasiteyle) sonuglandi. Bunun
sonucu da, gelik, petrokimyasallar, otomobil ve bilgisayar
¢ipi gibi, hem iiretici, hem tiketici mallan i¢in pazarlann
mala bofulmasiydr. Ve ek iiretimin gogu, 100 milyar dolan
agan miktarda dis borglanmayla finanse edilmisti.

Tim bunlar, parasal ve mali knz Temmuz 1997 de gel-
meden dnce olmugtu.

Dogu Asya lilkelerinin gogunda, iiretim, efektif titketimi
gecmisti - yalmzca kapitalistlere verilen kredilerdeki muaz-
zam genigleme yiiziinden degil, ayn1 zamanda pazarm zorun-
lu darliginin getirdigi siirlamalar yiiziinden. (Buzdolabi,
¢amagit/bulasik makinasina, elcktrik siiplirgesine sahipscn,
en azindan birkag y1l yenisini almazsin.)

Ulusal, bélgesel ve bazi metalarda uluslararas: diizeyler-
de mal fazlas: olugmas: da kamthyor ki, Dogu Asva krizi,
devresel bir asin Gretim knzidir,

Dogu Asya krizinin kendini en dramatik bigimde banka-
cihkta ve mali sektdrde, borsada ve doviz pazarlannda gos-
termis olmasi, krizin temel karakteristigini degistirmez. Do-
lagim alamindaki tikanikhiklar, hemen hemen her zaman, ire-
tim alaninda yaratilmig geligkilerin diga vurumudur; iretim
ve tikketim arasindaki kopuklugu temsit eder. Tam da knizler
kendilerini once para, kredi pazarlaninda ve mali pazarlarda
agik¢a yansittiklan igindir ki, Marks onlardan, “ticaret kriz-
leri” olarak sOz etmistir. Ayn1 zamanda, Kapital /'de, kapita-
list krizlerin temel, gergek karakteristigini anlayamayan bur-
juva entellektiiellerini de soyle elestirmigtir:

(Burjuva R.Y.) siyasal ekonomisinin yiizeyselligi kendisini
sunda gdsterir ki, endilstriyel devrenin periyodik degisimlerinin



yalnizca belirtisi olan kredi genislemesine ve daralmasina, san-
ki onlann nedeniymis gibi bakar.

Siyasal Ekonominin Elegtirisine Katki’da (1859) Marks,
“bu firtinalann kaynagm: ve onlara karg1 korunma yollarim
.bu siirecin en ylizeysel ve soyut alaninda, para alaminda
arayan mecteoroloji uzmanlar"mn olugturdugu burjuva oku-
lunu yerden yere galmsur. Conrad Schmidi'e 27 Ekim 1890
Tarihli Mektup'da Engels, krizlere iligkin olarak, ¢ok saynda
banker, yatinmei ve spekiilator tarafindan benimsenen gar-
pik goriis konusunda goyle diyordu:

Para piyasasindaki adam, endiistrinin ve diinya pazarinin hare-
ketini, para ve menkul defer pazarindaki tersten yansimasinda
goriir ve neden, ona sonug gibi gelir.

Marks’a gbre, kapitalizmin entellckticllerinin periyodik
tiretim fazlasi krizlerini kabullenmeyi reddetmelerinin bi-
lingli bir yan1 da vardir (Kapital 1, 2. Almanca basima Son
56z). Krizlerin, kapitalizmin her zaman kapiy: ¢alacak bir
6zclligi oldugunu kabul ederck ig¢i simfina yardim etmek is-
temezler. Dolayisiyla, burjuva yazarlar, krizlerin nedenleri
izerine giinesin altinda ne varsa soylemislerdir ama bir tirli
dretim fazlasma gelememislerdir.

1995'de tiim iilkelerde hizlh bir ckonomik bliviime var.
1996'ya geldigimizde, daha krizden 1.5 w1l 6nce tim Asya
¢apinda ckonomide yavasglama var. Bu yavaslama ticaret
hadlerindeki yavaglamadan, yani mal satimindaki diigiisten
kaynaklaniyor. Rakkamlar bunu soyliyor da, krizin nedeni
hakkinda yazanlar séylcmiyorlar.

1997 baglarinda, daha kriz baslamadan, bdlgede sirket
iflaslar:, borsa batmalan ¢oktan baslamis. Bunlan hi¢ anlat-
miyorlar, "birden bire bir panik geldi” diyorlar, “sicak para
oradan oaraya akti, boyle oldu” diyorlar. Béyle davranmalan



dogaldir, ¢iinkii kapitalizmin agmazina takiliyorlar. Sorunu
diizgiin anlatsalar, sunu demeleri gerekecek: “Bu kapitalizm
oyle bir sistemdir ki, krizlerden kurtulamaz. Yagadig: siirece
gelismesini saglayan da krizlerdir, 6limiini getirceck olan
da krizlerdir.,” Bunu sdyleyemezler, ¢iinkii o zaman kapita
lizmin gegici bir diizen oldugu ortaya ¢ikar.



IV Beyen Beyenme: Kapitalizm
Kiireseldir

Kapitalizmin, yasadify siircce krizlerden kurtulamayacagini
sOylemistik. Buna giiniimiiziin ekiedigi iki ¢ok dnemli 6zel-
ligi daha sdylemeliyiz.

Birincisi, Marks'in zamaninda 7-10 wyil arasinda gelen
kriz evreleri, II. Diinya Savasindan sonra artik 4-6 yilhik
evreler olarak yaganmaktadir.

Ikincisi, krizlerin uluslararasilagmasi ta Marks'in isaret
cttifi bir egilimdi ama 1960’lara dek, yinc de, ulusal kniz
devreleri, birbirlerinden biiyiik &lgiide bagimsiz islivordu.
19601ardan sonra isc, uluslariistii sirketlerin yayginlagmasi-
nin ve giderek uluslararasilagan parasal ve mali pazariann
gelismesinin ortaklasa bir sonucu olarak, ulusal dcvrelerin
artan éigiide ey zamanhiagmasy gelisti. Bu eszamanhiasma,
kriz geldiginde, tekil iilkelerin bundan kaginma olasihifiin
iyice azaitti.

Dogu Asya krizinin agilimy, bu séyledigimize en giizel
ornektir. Bakin, 10 Ekim 1998 tarihli Financial Times bas-
yazisinda ne deniyor:

Gegtigimiz Temmuz ayinda Taylanda’da baglayan mali kriz,
agik¢a yeni bir asamaya girmigtir. Salgin, Asya'daki hastabg
gelismis ulkelere yavnustir.



Kriz evrelerinin siklagmasi ve eg zamanlilagmas, tekel-
lerin ya da devletlerin dznel segimleri sonucunda ortaya ¢ik-
mig degildir, kapitalizmin nesnel mantifinin ve igleyiginin
sopucudur. Bu neyi anlatr? Kapitalizmin kiiresellegtigini
anlatir. Bu da 6znel segimler sonucu degildir. (Tekellerin ve
devletlerin 6znel se¢imleri, kararlari ve adimlan bu nesnel
olguya uyma ve uyarken de en ¢ok yaran kendi ceplerine
indirme gabasidir.) Oyleyse, glinimiiz kapitalizminde gordi-
gumiiz yeni olgulan, emperyalist ¢evrelerin “bilingli oyunu”
olarak degerlendirmek ve geri gevirmeye ¢alismak yanhstir,
Diinya emekgisinin gikarlanm bu yeni olgular gergevesinde
koruyabilmek i¢in yeni tutumlar dretmek tek dogru voldur.

1970’erin ortalanndan itibaren, sermayenin kar yiginini
yiikseltme sorununa kapitalizmin yamiti, tiretimi ozellikle
uluslararasi ¢apta yeniden yapilandirmak, birlesmeler ve ele
gegirmeler yoluyla sermayenin merkezilesmesini yogunlag-
tirmak, mekanizasyon ve yeni teknoloji ve iiretkenlik prog-
ramlanyla ilen tilkclerde emek somiiriisiinti yofunlastirmak,
kamu sektoritnii daraltmak ve karly varliklan 6zel sektore
dcvretmek, rckabetin ve karlihfin ve sermayenin harcketi
oniindeki engelleri kaldirmak ya da azaltmak oldu.

Bugiin vluslariistii sirketler, kircsel iretimin % 30’unu,
kiirese] ticaretin % 70’ini ve wluslararasi yatinmin % 80’ini
karsihyorlar. Geligmekte olan ilkelere giden dogrudan dig
yatinmin (¢ogunluguyla uluslariisti sirketler tarafindan)
orani 1990’da % 17’den, 1996'da % 25'¢ (bunun beste dor-
dii geligmekte olan tilkelerin en yoksul 48’ inc degiil de, en iyi
konumda olan 12’sine gitse de) ¢ikt.

Uluslararas: ticaretin ve yatirimin bu zorunlu “liberalizas-
yonu”, yan etkilerini, mali pazarlann, dzellikle de doviz bor-
salanmin deregiilasyonunda kendini gosterdi. Asya krizinin
ardindan, bizim yillardir 1srarla soyledigimiz bir ey, simdi



¢ok agik oldu Diinya kapitalizminin ana yapisal ¢eliskisi,
sermayenin ulusal devlet simrlanm asan hareketlyle,
ulusal ekonomilerin kisitlamalar) arasindadir,

Bu arada, kredinin ve anonim sirketlerin ortaya gikigin-
dan bu yana var olan ve gliglenen bir olgu biigiin iyice 6nem
kazanmustir: Diinya ckonomisi giderek artan bir bigimde, pa-
ra piyasalanmn ve sicak paranin elinde “rehin” durumun-
dadir.

G-7 emperyalist itlkelerinin maliye bakanlan ve merkez
bankacilar, kiiresel liberalizasyonun yarattigs sorunlari go-
riismek ve bir reformlar programi izerinde anlagmak igin
Subat ve Nisan 1998'de toplandilar. Ele alinan reformlar
sunlar igeriyordu: Bankalann ve diger mali kurumlann IMF
ve Diinya Bankas: tarafindan daha kapsamli bir denetimé ve
diizenlemeye tabi tutulmasi; devletler ve tiizel kigiliklerce
hazirlanan ekonomik ve mali istatistiklerin ve IMF'nin miis-
teri Glkelerle iglerimin daha biiyiik bélimiinun agiklanmasi;
IMF'ye, yalmzca makro eckonomik politikaya ve cari hesap
dengesizliklerine iligkin ulusal diizeylerdeki sorunlara yo-
gunlagmaktan gok, sermayc pazarlarini denetlemesi ve orala-
ra karismas1 yoniinde geniglctilmis yetkiler; borglanan dlke-
lerin dis borglanna teminat konusunda Diinya Bankasi'na
daha ¢ok yetki verilmesi.

Bunun kargisinda, “serbest pazarci sagin Milton Fried-
man gibi temsilcileri, IMF pazar giiglerine “karistig1 igin”,
IMF'nin varligina bile karg1 gtkmaktadirlar.,

Ote yanda, G-7 planimin dtesine gegen éneriler de var.
Onde gelen bir Japon maliyecisi, Eisuko Sakakibara, ev sa-
hibi {iikenin merkez bankasina, i¢ akisa sokulacak miktar ka-
dar ve bir siire sonra (érnegin bir yil sonra) geri verileeck bir
depozit yatirilmasini isteyerek, sermaye hareketlerinin hizi-
nin yavaslatiimasini 6nermekiedir. Béyle bir politika 1991°
den beri Sili'de uygulanmakta ve yabanci sermayenin $ili’



den kapt: kagt vurgunlar yapmasim zorlagtirmaktadir.

Diinya Bankas: da, gelismekte olan iilkelerdeki kisa do-
nemli sermaye akiglarimi denetleyip denetlememe iizerine
tartisma ¢agris! yapmistir.

Sermaye akigina parasal engeller koymaya kargt yiikselen
baghea pratik itiraz ise, eger tiim ilkeler bu igleyisi imzala-
mazlarsa, sermayenin imzalamamg Utkelere akacag yoniin-
dedir. Bu da, dteki iilkeler agisindan can alicr bir dezavanta)
demekiir.

Eisuko Sakakibara, ulusal paralar arasinda yan-sabit bir
yeni diinya doviz kurlan sistemi de istiyor. Buna gore, dev-
letlerin merkez bankalan, déviz kurlanim kararlastinlrmus dii-
zeylerde tutmak igin doviz alip satmay: taahtit edeceklerdir.

Ancak, fiilen Bretton Woods tiirii bir anlasmay geri ge-
tirme yoniindeki boyle dneriler, kap: gibi bir gergegi goz ar-
d1 etmektedir. Bretton Woods'u yok eden geligkiler hala,
hem de daha yogunlagmg olarak duruyor: Uluslariistii girket-
ler arasindaki rekabet simdi 1944°'te ya da 1970"lerde oldu-
gundan daha keskindir. Eger Yaurumlar Uzerine Cok Tarafli
Anlagma (MAl) uygulamaya sokulursa, uluslariistii sirketler
arasindaki rckabet diinya ¢apinda daha da yogunlasacakur.
Giinkis MAI ulusa! devlet simirfarimin di yatirimlara engel
olugunu, dig yatinma kars1 aynmeih@ ve “yerel istihdam”
kotas1 gibi 6zel kosullan tiimiyle kaldiracaknr. Béoylece,
emperyalizmin gelismis ilkelerde oldugu gibi, geligmekte
olan iilkelerde de emek¢i hallun sémirisiinii yogunlagtir-
maya yonelik adimlan, aynmi zamanda, uluslaristi tekeller
arasi rekabeti de keskinlesgtirecektir,

Bu 6nlemler, genel dogrultu olarak, kapitalizmin nesnel
olarak zorladig gidis yéniindedir. Ancak MAI, bunu yapar-
ken, kantann topuzunu iyice kagtrmustir ve inanilmaz onen-
lerle, tiim iitkeleri ve halklan adeta sermaye igin teslim al-
maya ¢alismaktadir. Yukandaki sayfalarda birkag kez agik-



ladigimiz gibi, biz, kapitalizmin nesnel gidigi oniine zorlama
ve olursuzlugu bastan belli engeller ¢ikartilmasma karsiyiz
ama bu ncsnel gidigi bahane ederek, gidisin isteklerini gok
¢ok asan ve emperyalizme simarikg¢a, pervasizca “hukuksal
somiiri” hakki veren MAT’ye de en az o denli karsiyiz.

Diinyada, birbiriyle rekabet iginde ii¢ ayn bdlgesel giic
merkezi olusturma ¢abalan iginde, uluslaristii tekellerin re-
kabeti, giderek daha yiiksek ve dolayisiyla potansiyel olarak
daha yikic1 bir bi¢cim alacaknr. (ABD hegemonyasinda Ku-
zey Amerika; Japonya’'min hcgemonyasinda Asya Pasifik
bblgesi; ve tek bir ekonomik pazar ve tek para birimi teme-
linde siyasal ve askersel entegrasyona dogru giden Avrupa
Birligi.)

Yukaridaki gelismeler, islerlik kazandign élgiide, uluslar-
arasi kapitalizmin ulusal endiistri devrelerinin eszamanlilag-
mas1 cgilimini v¢ Kapitalizmin kirescllesmesi cgilimini giig-
lendirmektedir,

Kimi solcu ¢evrelere gore, kiiresellesme, cmperyalizm
yerine kullanilan bir propaganda terimidir, ¢iinkii, (1) emper-
valizmde, higbir ilkenin ka¢amayacagl son gelismelerin
“kiiresel oldugu™ (!) izlenimimi verir, (2) kapitalizmin hala
oncelikle ulusal pazar temelinde orgitlii oldugu gercegini,
onun ¢ikarlarinin hala en iyi ulusal devlet tarafindan korun-
dugu ve gozetildigi gergedini gizler (1).

“Kapitalizmin ¢ikarlarinin hala en iyi ulusal devlet tara-
findan korundugu” tezi, hergeyden dnce kapitalizmin nesnel
isleyisi, scrmayenin istekleri ve kapitalistler tarafindan ya-
lanlanmaktadir. Ayrica, bizim isimiz, kapitalizmin ¢ikarlar-
ni en iyi kimin korudugunu tartigmak degil, uluslararas: bir
sif olan is¢i simfinin gikarlaninin hangi yoldan ve hangi
araglarla daha iyi savunulacagimi bulmakur. Tekil devletlerin
gucit (bugiin kapitalizm devletleri agmistir ama), nesi varsa
onunla, sermaycnin ¢ikarlar dogrultusunda kullaniimaktadir



ama, ig¢i simfimin ve sosyalizmin g¢ikarlan dogruitusunda
kullamimak agisindan, uluslararas: ekonomi karsisinda gok
giigsiiz kalir.

“Millici”, milliyet¢i solcular, sermayenin hareketine kars:
“korumacihk” istemiyle ciyak ciyak baginyorlar. Oysa, ser-
mayenin akigi 6niinde duran engellerin, sinirlanin kaikmasi
clestirmek, dahasi, bunlan geri getirmeye kalkigmak. son ¢6-
zilmlemede gericiliktir. Eski simirlamalar, tahditler geri gel-
sin demek, diinyamin nesnel olarak komiinizme biraz daha
yaklagmasina umutsuzca karst gtkmak demektir, gericiliktir,

Emperyalist gevrelerin bu degisimlerden sonugta somiiri-
yi arturarak ¢ikmalanni elestirmek bagkadir. Bu duruma
karg1 yiikscltilmesi gereken istemler de bagkadir: Is guiniiniin
kisaltilmast ama ticretierin diigiirtilmemesi vb.

is¢i smifinin gikarlan bugiin ancak kiresel diizeyde ve
bilimsel-teknolojik devrimin lmzing kesmeyecek &rnlemlerle
korunabilir. Yann sosyalizm dec ancak kiiresel olarak kuruia-
cakur.

Dogu Asya krizinin uluslararas) karakterini anlamak,
devriminin uluslararasi karakterini anlamak demekltir.
Bu anlayis, millivetgi, hatta irk¢y ama kendisine komii-
nist diyen yaklagimlaria Marksistler arasindaki ¢izgiyi
cekmek demektir.
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